EMPRESAS

SAO JOSE DO RIO PARDO
4° TRIMESTRE 2023




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 29.12.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



wLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 87,01%
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS 4,76 0,10 2,31 4,20 5.618.909,75 2,12 955.783.734,64 0,59
VERTICE 2030 FI
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 4,75 0,10 2,31 4,20 43.619.747,02 16,47 1.007.372.677,67 4,33
BB BB BB PREV RF IMA B TiTULOS PUBLICOS FI 4,45 0,09 2,74 4,71 1.368.209,69 0,52 5.283.374.941,87 0,03
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP 4,45 0,10 2,73 4,71 1.502.651,01 0,57 5.157.397.073,53 0,03
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,04 0,04 0,90 2,80 41.534.354,64 15,69 31.713.195.919,09 0,13
LONGO PRAZO
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS RF 1,38 0,10 0,92 2,16 14.807.386,66 5,59 3.886.422.398,07 0,38
CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1,30 0,08 1,21 2,92 48.344.902,11 18,26 5.290.529.627,75 0,91
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0,04 0,04 0,88 2,74 12.521.161,63 4,73 10.724.175.764,47 0,12
EXTRA
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 1,38 0,10 0,92 2,16 43.981.577,93 16,61 3.596.758.160,15 1,22
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 1,68 0,08 1,32 3,00 213.298.900,44 80,55
Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 3,11 0,04 1,49 4,24 6.543.133,71 2,47 313.436.133,45 2,09
Sub-total Artigo 7°1ll, Alinea a 3,11 0,04 1,49 4,24 6.543.133,71 2,47
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.
BB BB BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA III FI 1,54 0,09 1,27 2,66 10.556.780,89 3,99 304.620.986,10 3,47
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b 1,54 0,09 1,27 2,66 10.556.780,89 3,99
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Renda Fixa 1,68 0,08 1,32 3,02 230.398.815,04 87,01
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 9,61%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.

CAIXA DTVM CEF FIC FI EM AGOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 17,35 -0,01 5,87 14,33 5.596.521,60 2,11 716.164.953,12 0,78
CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 14,51 -0,01 591 12,66 6.096.768,06 2,30 1.019.487.668,90 0,60
RPPS
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 22,12 -0,01 6,93 11,06 7.770.084,42 2,93 702.099.612,74 1,11
ITAU ITAU ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 17,15 -0,00 5,48 15,27 5.984.688,32 2,26 438.751.616,86 1,36
Sub-total Artigo 8°1 17,58 -0,00 6,12 1311 25.448.062,40 9,61
Renda Variavel 17,58 -0,00 6,12 13,11 25.448.062,40 9,61
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° Il (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel I)
Gestor Admin. Ativo

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |
Sub-total Artigo 9° llI

Investimentos no Exterior

Total

Volatilid.
a.a. (%)

15,18
15,18

15,18

2,51

Rentabilidade (%)

Dia
-0,00
-0,00

-0,00

0,07

Més
2,59
2,59

2,59

1,80

Trim.

7,65
7,65

7,65

4,03

Valor (R$)

8.939.955,53
8.939.955,53

8.939.955,53

264.786.832,97

3,38%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
3,38 1.995.875.754,00 0,45
3,38
3,38
100,00
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 213.298.900,44 80,55 0,00 60,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 6.543.133,71 2,47 0,00 20,00 60,00 0,00 60,00

Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 10.556.780,89 3,99 0,00 5,00 5,00 0,00 5,00
Total Renda Fixa 230.398.815,04 87,01 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de A¢des 25.448.062,40 9,61 0,00 10,00 30,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 25.448.062,40 9,61 30,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9° Il Fundos de Agdes - BDR Nivel | 8.939.955,53 3,38 0,00 5,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 8.939.955,53 3,38 10,00

Total 264.786.832,97 100,00
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 9° Il
% do CDI

SAO JOSE DO RIO PARDO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF

FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF

FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF

Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

No Més
1,32
146,97

1,49
166,09

1,27
141,72

6,12
0,74

2,59
288,79

Saldo Anterior
1.331.674,87
5.491.803,92

43.579.272,68
41.165.798,58
17.510.851,28
14.671.962,73
42.634.527,45
1.462.767,34
47.768.142,41
215.616.801,26

No Trimestre
3,00
105,57

4,24
149,31

2,66
93,79

13,11
-2,01

7,65
269,47

Aplicacdes
0,00

0,00

0,00

0,00
131.896,32
0,00

0,00

0,00

0,00
131.896,32

3 meses
3,00
105,57

4,24
149,31

2,66
93,79

13,11
-2,01

7,65
269,47

Resgates
0,00

0,00

0,00

0,00
-5.251.829,89
0,00

0,00

0,00

0,00
-5.251.829,89

6 meses
5,00
81,25

6,11
99,29

511
83,14

9,56
-4,07

9,07
147,55

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 meses

13,22
101,35

15,74
120,66

12,13
92,97

20,51
-1,77

24,92
191,01

Saldo

1.368.209,69
5.618.909,75
43.981.577,93
41.534.354,64
12.521.161,63
14.807.386,66
43.619.747,02
1.502.651,01
48.344.902,11
213.298.900,44

Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

2.802.032,75

95.977,90

132.412,75

1.453.292,39

225.570,09

4.709.285,88

Resultado
Financ. Més (R$)

36.534,82
127.105,83
402.305,25
368.556,06
130.243,92
135.423,93
985.219,57

39.883,67
576.759,70

2.802.032,75

No Trimestre
(R$)

6.324.043,26

265.988,16

273.720,44

2.907.793,30

635.126,26

10.406.671,42

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

61.573,24
226.291,72
930.105,33

1.133.095,99
463.033,11
313.156,25
1.756.237,46

67.530,64

1.373.019,52
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Ativo

BRADESCO FI RF IDKA PRE 2

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Ativo

BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

Ativo

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FI EM AGOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
ITAU PRIVATE AGOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI

Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel 1)

Ativo

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

Saldo Anterior

6.447.155,81
6.447.155,81

Saldo Anterior

10.424.368,14
10.424.368,14

Saldo Anterior
7.266.649,88
5.154.719,50
5.624.424,71
5.541.266,00

23.587.060,09

Saldo Anterior

8.714.385,44
8.714.385,44

Aplicacdes
0,00
0,00

Aplicac6es
0,00
0,00

Aplicac6es
0,00
135.903,31
135.903,31
135.903,30
407.709,92

Aplicac6es
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Amortizacao
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Saldo
6.543.133,71
6.543.133,71

Saldo

10.556.780,89
10.556.780,89

Saldo
7.770.084,42
5.596.521,60
6.096.768,06
5.984.688,32

25.448.062,40

Saldo

8.939.955,53
8.939.955,53

Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

95.977,90
95.977,90

Resultado
Financ. Més (R$)

132.412,75
132.412,75

Resultado
Financ. Més (R$)

503.434,54
305.898,79
336.440,04
307.519,02
1.453.292,39

Resultado
Financ. Més (R$)

225.570,09
225.570,09

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

265.988,16

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

273.720,44

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

773.581,61
686.205,92
671.644,04
776.361,73

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

635.126,26
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino P.I.
de 0 a 30 dias 134.509.141,06 50,80 134.509.141,06 50,80
de 31 dias a 365 dias 70.482.254,25 26,62 204.991.395,31 77,42
acima de 365 dias 59.795.437,66 22,58 264.786.832,97 100,00
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 79 III, Alinea a —
Artign 90 III o

Artigo 7° , Alinea b /C_
Artigo 89 1

® Artigo 79 I, Alinea b 80.55%
® Artigo 39 [ 9.61%

® Artigo 79 W, Alinea b 3.99%
® Artigo 99 III: 3.38%

® Artigo 70 101, Alinea a: 2.47%

TT——Artigo 701, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

indice Dividendos - IDIV ———

— —_

SMALL CAP"— _
Global BDRX /
IPCA + 6,00% /_

;
IBOVESPA

—IMA-E TOTAL
®IMA-E TOTAL: 23.15%

® DL 22.89%

®IPCA; 20.38%

®IPCA + 5,00%: 16.61%

® [BOVESPA: 4.37%

B IPCA + 6,00%:; 3.99%

® Global BDRY: 3.38%

DI @ SMALL CAP: 2.93%

O Indice Dividendos - IDIV: 2,.30%

IPCA + 5,00%
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

EE |

ITAL --2.25%

0 2 4 B B w 1z 14 16 18 20 22 24 2% 2B 30 322 324 32 38 40 42 44 46 48 0 52 34

38,92%
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan
2023 1,20
INPC + 4,90% 0,88
p.p. indexador 0,32
2022 -0,13
INPC + 5,04% 1,08
p.p. indexador -1,22
2021 -0,57
INPC + 5,47% 0,69
p.p. indexador -1,27
2020 0,42
INPC + 5,89% 0,69
p.p. indexador -0,28
2019 1,87
INPC + 6,00% 0,87
p.p. indexador 0,99

2018
INPC + 6,00%
p.p. indexador

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Fev

0,39
1,11
-0,72

0,23
1,38
-1,14

-1,11
1,20
-2,31

0,34
0,58
-0,24

0,46
1,01
-0,54

Mar Abr
1,42 1,07
1,08 0,87
0,34 0,20
2,12 -0,15
2,15 1,42
-0,03 -1,56
-0,06 0,67
1,35 0,81
-1,41 -0,13
-3,70 1,08
0,68 0,22
-4,38 0,86
0,56 1,11
1,21 1,09
-0,65 0,02
Quantidade
29
34

Rentabilidade
3,01
-3,70

Mai

1,86
0,78
1,08

0,74
0,88
-0,14

0,80
1,41
-0,61

1,50
0,20
1,30

2,30
0,66
1,64

Perc. (%)

46,03
583,97

Més

2020-12
2020-03

Jun

2,01
0,30
1,71

-0,79
1,03
-1,82

0,18
1,05
-0,87

1,39
0,78
0,61

2,49
0,45
2,04

Jul

1,16
0,31
0,86

0,56
-0,19
0,75

-0,47
1,49
-1,97

2,42
0,97
1,45

1,07
0,63
0,44

Relatorio

Periodo
03 meses
06 meses
12 meses
24 meses
36 meses
48 meses

60 meses

Desde 28/09/2018

Ago Set
0,18 0,15
0,64 0,49
-0,46 -0,34
1,17 0,62
0,14 0,09
1,03 0,53
-0,90 -0,32
1,35 1,65
-2,25 -1,97
-0,97 -0,96
0,84 1,35
-1,81 -2,31
-0,12 2,05
0,63 0,44
-0,75 1,61
Carteira
4,03
5,58
14,27
21,11
19,87
27,09
46,14

51,87

Out

-0,23
0,52
-0,75

1,66
0,86
0,80

-1,91
1,59
-3,50

-0,03
1,37
-1,40

2,15
0,57
1,57

2,22
0,91
1,31

Meta Atuarial
1,95
3,42
8,73
20,96
40,51
56,85
73,75
76,77

Nov

2,43
0,48
1,95

-0,60
0,77
-1,38

1,93
1,27
0,67

1,53
1,41
0,12

-1,15
1,01
-2,15

0,51
0,21
0,29

Dez

1,80
0,93
0,86

0,44
1,12
-0,68

0,79
1,22
-0,43

3,01
1,97
1,04

1,33
1,71
-0,39

1,15
0,60
0,55

p.p. Indx.

2,09
2,17
5,54
0,15
-20,64
-29,76
-27,62
-24,90

Rent. Ano

14,27
8,73
5,54

5,99
11,25
-5,26

-1,03
16,16
-17,19

6,03
11,63
-5,61

14,99
10,78
4,21

3,92
1,74
2,18

Volatilidade Anual

2,59
2,44
2,51
3,22
3,47
4,99
4,67
4,58
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_doN L No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI 1,27 2,66 2,66 5,11 12,13 22,66 27,65
Var. IPCA + 6,00% p.p. 0,24 0,14 0,14 0,43 1,31 -1,58 -17,25
FI CAIXA BRASIL IMA B TiITULOS PUBLICOS RF LP 2,73 4,71 4,71 4,15 15,86 23,03 21,15
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,05 -0,05 -0,06 -0,20 -0,41 -0,73
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 2,31 4,20 4,20 3,38 15,56 22,21 18,72
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,44 -0,56 -0,56 -0,83 -0,50 -1,24 -3,16
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 0,92 2,16 2,16 5,32 11,17 21,23 24,81
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,83 -2,60 -2,60 1,11 -4,89 -2,22 2,93
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,88 2,74 2,74 5,98 12,74 26,34 31,75
% do CDI 97,88 96,59 96,59 97,28 97,63 97,44 97,32
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1,21 2,92 2,92 4,92 13,59 25,74 25,60
Var. IPCA p.p. 0,65 1,84 1,84 3,22 8,97 15,07 3,79
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 0,92 2,16 2,16 5,32 11,17

Var. IPCA + 5,00% p.p. -0,03 -0,12 -0,12 1,13 1,38

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 2,74 4,71 4,71 4,04 15,77 22,83 20,97
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,01 -0,04 -0,04 -0,17 -0,28 -0,62 -0,92
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO 0,90 2,80 2,80 6,10 12,98 26,98 32,56
% do CDI 99,89 98,82 98,82 99,24 99,51 99,81 99,81
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI 2,31 4,20 4,20 3,37 15,54

Var. IPCA p.p. 1,75 3,11 3,11 1,67 10,91

BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 1,49 4,24 4,24 6,11 16,49 25,24 20,82
% do CDI 166,09 149,31 149,31 99,29 126,40 93,36 63,84
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 5,48 15,27 15,27 13,88 22,82 29,04 13,69
Var. IBOVESPA p.p. 0,10 0,15 0,15 0,25 0,54 1,02 0,95
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 6,93 11,06 11,06 3,02 16,46 -1,39 -18,28
Var. SMALL CAP p.p. -0,12 -0,43 -0,43 -0,38 -0,66 -0,87 -1,65
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 5,87 14,33 14,33 12,30 20,61 26,38 7,15
Var. IBOVESPA p.p. 0,48 -0,78 -0,78 -1,33 -1,67 -1,64 -5,60
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5,91 12,66 12,66 12,37 23,73 34,24 20,15
Var. indice Dividendos - IDIV p.p. -0,99 -1,95 -1,95 -3,68 -3,11 -8,64 -13,58
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 2,59 7,65 7,65 9,07 24,92 -10,73 16,51
Var. Global BDRX p.p. -0,25 -0,12 -0,12 -0,65 -1,41 -1,62 -4,97
SAO JOSE DO RIO PARDO 1,80 4,03 4,03 5,58 14,27 21,11 19,87
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CONSULTORIA

Carteira: SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
\F/:piggéo da Estratégia No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Var. INPC + 5,04% p.p. 0,86 2,09 2,09 2,17 5,54 0,31 -19,70
CDI 0,90 2,84 2,84 6,15 13,05 27,03 32,62
IBOVESPA 5,38 15,12 15,12 13,63 22,28 28,01 12,74
INPC + 6,00% 1,02 2,20 2,20 3,95 9,85 23,32 43,97
IPCA + 6,00% 1,03 2,52 2,52 4,68 10,82 24,24 44,91
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI D+0 D+0 D+30 ou D+0 a D+2880 D+30 ou D+0 a D+2880 0,20
(isento de taxa de (isento de taxa de
resgate de acordo com a resgate de acordo com a
data de solicitagcao) data de solicitagao)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS D+0 D+0 D+0 D+0
VERTICE 2030 FI
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI D+0 D+0
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10
LONGO PRAZO
BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL D+0 D+0 D+0 D+0 0,15
EXTRA
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TiITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | D+1du D+0 D+1du D+3 du 0,70
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,50
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR D+1du D+0 D+21 du D+23 du 1,72
RPPS
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1du D+0 D+30 du D+32 du 1,72
RPPS
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI D+0 D+0 D+1du D+3 du 0,30
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CONSULTORIA

Carteira: SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,91 2,89 2,89 6,16 13,25 26,86 30,57 35,59 44,75
IRF-M 1+ 1,73 5,05 5,05 6,37 18,52 27,30 20,95 31,18 49,86
IRF-M TOTAL 1,48 4,38 4,38 6,28 16,51 26,79 24,26 32,58 48,53
IMA-B 5 1,46 2,97 2,97 4,75 12,13 23,09 28,71 39,06 57,35
IMA-B 5+ 3,94 6,42 6,42 3,80 19,28 23,21 15,14 21,47 58,36
IMA-B TOTAL 2,75 4,76 4,76 4,21 16,05 23,45 21,89 29,69 59,46
IMA-GERAL TOTAL 1,63 3,81 3,81 5,67 14,80 25,89 27,10 33,88 51,04
IDKA 2 1,45 2,89 2,89 5,00 12,13 22,60 28,70 39,79 56,32
IDKA 20 6,58 10,28 10,28 3,92 27,13 24,70 6,62 8,97 57,20
CDI 0,90 2,84 2,84 6,15 13,05 27,03 32,62 36,29 44,42

Renda Variavel

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 5,38 15,12 15,12 13,63 22,28 28,01 12,74 16,03 52,68
IBRX 100 5,48 14,95 14,95 13,77 21,27 26,15 12,05 15,97 54,69
IBRX 50 5,31 14,43 14,43 14,39 20,06 26,93 13,55 17,66 51,96
SMALL CAP 7,05 11,48 11,48 3,40 17,12 -0,52 -16,63 -17,18 31,02
indice Consumo - ICON 5,98 12,32 12,32 -1,29 6,98 -20,15 -40,99 -40,51 -7,65
indice Dividendos - IDIV 6,90 14,61 14,61 16,04 26,84 42,88 33,72 32,38 92,17
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Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Investimentos Estruturados

Indexador No Més No Trimestre

S&P 500 2,43 7,54

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més No Trimestre

IFIX 4,25 2,86

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Trimestre

MSCI ACWI 2,70 7,01

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Trimestre
IPCA 0,56 1,08
INPC 0,55 0,77
IGPM 0,74 1,84
SELIC 0,90 2,84

Meta Atuarial

Indexador No Més No Trimestre
IPCA + 4,00% 0,87 2,05
IPCA + 5,00% 0,95 2,28
IPCA + 5,50% 0,99 2,40
IPCA + 5,89% 1,02 2,49
IPCA + 6,00% 1,03 2,52
INPC + 4,00% 0,86 1,73
INPC + 6,00% 1,02 2,20

3 meses

7,54

3 meses

2,86

3 meses

7,01

3 meses
1,08
0,77
1,84
2,84

3 meses
2,05
2,28
2,40
2,49
2,52
1,73
2,20

6 meses

7,67

6 meses

4,95

6 meses

6,95

6 meses
1,70
0,99
1,34
6,15

6 meses
3,70
4,19
4,44
4,63
4,68
2,98
3,95

12 meses

15,27

12 meses

15,50

12 meses

11,43

12 meses
4,62
3,71
-3,18
13,05

12 meses
8,75
9,79
10,30
10,71
10,82
7,80
9,85

24 meses

-13,18

24 meses

18,06

24 meses

-16,44

24 meses
10,67
9,86
2,10
27,03

24 meses
19,63
21,92
23,08
23,98
24,24
18,75
23,32

36 meses

18,31

36 meses

15,37

36 meses

4,80

36 meses
21,81
21,02
20,25
32,62

36 meses
36,91
40,87
42,88
44,46
44,91
36,03
43,97

Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

77,33

48 meses

3,56

48 meses

54,48

48 meses
27,31
27,61
48,08
36,29

48 meses
48,80
54,57
57,51
59,84
60,50
49,15
60,89

60 meses

137,73

60 meses

40,82

60 meses

99,34

60 meses

32,79
33,33
58,89
44,42

60 meses

61,44
69,32
73,37
76,59
77,50
62,09
78,22
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Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR

127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154

Data

05/10/2023
09/10/2023
10/10/2023
10/10/2023
23/10/2023
23/10/2023
25/10/2023
25/10/2023
25/10/2023
30/10/2023
30/10/2023
31/10/2023
06/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
13/11/2023
13/11/2023
24/11/2023
29/11/2023
29/11/2023
29/11/2023
29/11/2023
29/11/2023
30/11/2023
30/11/2023

Ativo

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
ITAU PRIVATE AQOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

Aplicagao
0,00
68.088,63
68.088,64
68.088,64
120.000,00
270.000,00
0,00

0,00
2.170.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
68.088,63
107.067,15
66.430,83
120.000,00
100.000,00
68.088,64
68.088,64
2.640.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
124.424,84
20.359,69

Resgate

950.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.280,27
58.719,73
0,00
1.311.332,68
1.128.667,32
34.841,80
950.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
889.787,29
41.111,18
1.869.101,53
30.095,34
19.904,66
0,00

0,00

Data Extrato: 29/12/2023

Quantidade
60.910,40317560
2.841,20305526
29.139,28406203
38.189,65227758
7.655,94133290
17.225,86799920
81,60853860
3.742,97537910
138.322,44413790
83.476,15426680
71.848,13470670
2.216,94135838
60.364,84576321
2.713,85835399
6.791,44046900
4.213,81373510
7.611,79181744
6.343,15984787
28.235,45437210
37.267,77372793
166.803,93661840
56.146,12443947
2.594,14070540
117.941,45440467
1.899,03443630
1.255,99626995
7.847,82591540
1.284,14312450

Valor Cota

15,5966789000
23,9647180000

2,3366613900

1,7829080900
15,6741013000
15,6741013000
15,6879819000
15,6879819000
15,6879819000
15,7090692000
15,7090692000
15,7161577000
15,7376365000
25,0892350000
15,7650134000
15,7650134000
15,7650134000
15,7650134000

2,4114589800

1,8270112000
15,8269646000
15,8477063000
15,8477063000
15,8477063000
15,8477063000
15,8477063000
15,8546891000
15,8546891000
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Carteira: SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023
APR Data Ativo Aplicagao Resgate Quantidade Valor Cota
155 04/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 930.000,00 58.605,18303230 15,8689036000
156 14/12/2023  FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 135.903,31 0,00 53.078,00049473 2,5604451700
157 14/12/2023  FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 135.903,31 0,00 68.293,53413923 1,9899879500
158 14/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 64.513,42 4.050,85451070 15,9258793000
159 14/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 288.804,72 18.134,30303290 15,9258793000
160 14/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 598.579,62 37.585,34204490 15,9258793000
161 14/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 429.932,13 26.995,81743030 15,9258793000
162 14/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 26.323,59 1.652,88142049 15,9258793000
163 14/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 274.337,09 17.225,86771080 15,9258793000
164 14/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 1.799.339,32 112.982,10203062 15,9258793000
165 14/12/2023  BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 120.000,00 7.534,90578068 15,9258793000
166 14/12/2023 ITAU PRIVATE AQ()ES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 135.903,30 0,00 4.988,59991277 27,2427740000
167 21/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 50.000,00 3.132,83926453 15,9599634000
168 21/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 59.497,56 3.727,92584224 15,9599634000
169 21/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 10.502,44 658,04912811 15,9599634000
170 27/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 354.878,68 22.207,50268826 15,9801255000
171 27/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 121.637,39 7.611,79190989 15,9801255000
172 27/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 123.483,93 7.727,34419389 15,9801255000
173 28/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 34.736,86 0,00 2.172,82761930 15,9869378000
174 28/12/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 97.159,46 0,00 6.077,42778600 15,9869378000

Total 6.686.420,57 12.536.671,69

20 de 22



wLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.464.578,86 Value-At-Risk: 1,31%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

SAO JOSE DO RIO PARDO 1,31 1,31 264.786.832,97 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,76%

Artigo 7° 1, Alinea b

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2,24 0,04 2,23 5.618.909,75 2,12
2030 FI
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 2,23 0,32 0,51 43.619.747,02 16,47
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 2,21 0,01 0,02 1.368.209,69 0,52
FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP 2,20 0,01 0,03 1.502.651,01 0,57
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,02 -0,00 0,01 41.534.354,64 15,69
PRAZO
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 0,36 0,01 2,14 14.807.386,66 5,59
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,72 0,11 0,71 48.344.902,11 18,26
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,02 -0,00 0,01 12.521.161,63 473
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 0,36 0,02 0,36 43.981.577,93 16,61
Sub-total 0,87 0,74 0,52 0,48 1,32 213.298.900,44 80,55

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 1,59 0,03 1,59 6.543.133,71 2,47
Sub-total 1,67 1,59 0,03 0,35 1,49 6.543.133,71 2,47

Artigo 7° V, Alinea b
Ativo Volatilidade® var® cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IlI FI 0,81 0,03 0,80 10.556.780,89 3,99
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Data Extrato: 29/12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade®
Sub-total 0,68

Renda Variavel

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade®
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

ITAU PRIVATE AGOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI

Sub-total 12,87
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11l
Ativo Volatilidade(®
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

Sub-total 8,58

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢&o no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

var®
0,81

var®
7,37
6,32
10,77
7,17
7,88

var®
6,24
6,24

cvar®
0,03

cvar®)
0,14
0,13
0,28
0,15
0,70

cvar®

0,03
0,03

BvarR®

BVaR®
1,22
1,41
0,41
0,10

BVarR®
0,59

Sharpe
0,55

Sharpe

0,41

Sharpe

0,20

Rent.

1,27

Rent.

6,12

Rent.

2,59

Valor(R$) % Carteira

10.556.780,89 3,99

Value-At-Risk: 7,88%

Valor(R$) % Carteira
5.596.521,60 2,11
6.096.768,06 2,30
7.770.084,42 2,93
5.984.688,32 2,26

25.448.062,40 9,61

Value-At-Risk: 6,24%

Valor(R$) % Carteira
8.939.955,53 3,38
8.939.955,53 3,38
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CONSULTORIA
“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltara ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

No cenario internacional, em outubro, o desempenho dos mercados globais foi determinado
pelo aumento de aversdo a risco, com os sinais de resiliéncia da economia dos EUA e o conflito
no Oriente Médio. Com isso, os juros globais tiveram alta e os indices de a¢Ges apresentaram
retornos negativos no més.

Nos EUA, a atividade econOmica segue surpreendendo de forma negativa para o controle
inflaciondrio, apresentando resiliéncia, com o crescimento do PIB no terceiro trimestre do ano,
em um momento em que se esperaria desaceleracdao em funcdo do aperto monetario.

Adicionalmente, o FED sugere que, encerrado o ciclo altista dos juros deveremos ter as taxas
basicas estaveis por um periodo prolongado, possivelmente até meados do segundo semestre de
2024. Nesse sentido, a trajetdria da inflacdo ainda demanda uma postura cautelosa.

Na Zona do Euro, a economia segue em desaceleracdo, com estagnacdo do PIB por quatro
trimestres e rdpida desaceleracdo do crédito. Ao mesmo tempo, a inflacdo mostra sinais de
gueda mais contundente.

Na economia chinesa, os estimulos adotados desde o segundo trimestre ndo estdo surtindo
efeitos claros na economia, com o setor de construcdo seguindo muito fraco. Destacando assim,
um cenario ainda de cautela com a trajetéria da economia, com perspectiva de crescimento
abaixo do potencial.

Por fim, a guerra entre Hamas e Israel é novo elemento de incerteza e é mais uma indicacdo da
deterioracdo do quadro geopolitico. A escalada do conflito e os patamares restritivos de juros ao
redor do mundo sdo fatores que podem pressionar o desempenho das Bolsas internacionais.

Assim, no més de outubro de 2023, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, desvalorizaram -3,07% e -2,20%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +8,57% e +8,31%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,10% e -1,22%, devido a valorizacdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +4,45% e +4,20% nos ultimos 12 meses.
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Localmente, as curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no exterior e as
incertezas quanto a politica fiscal. Assim, em relagdo ao més anterior, ndo houve uma mudanca
significativa na conjuntura doméstica.

Os ruidos em relacdo a politica fiscal se elevaram, com o presidente se posicionando de forma a
ir contra o contingenciamento de gastos necessario caso a estabilidade do resultado primario
seja definida como a meta para 2024. Essa atitude elevou o questionamento sobre a capacidade
da nova regra fiscal promover uma consolidacdo fiscal e torna ainda mais importante a busca por
aumento de receitas nos proximos anos.

A atividade econdmica segue em desaceleracdo, o que é compativel com a trajetéria da politica
monetaria. Assim, ha a expectativa de estabilidade ou leve queda para o PIB do terceiro
trimestre. Em relacdo a inflagcdo, ainda sdo presentes os sinais construtivos, inclusive com
guando observado a trajetdria de desaceleracdo da inflacdo de servicos.

O Banco Central deu continuidade ao ciclo de afrouxamento monetario, reduzindo os juros com
um corte de 0,50% da taxa Selic para 12,25%. No entanto, alguns fatores vém gerando aumento
da incerteza na expectativa de duracdo do ciclo de afrouxamento monetario e, inclusive, a
propria comunicacdo do Copom apds este Ultimo encontro se mostrou mais conservadora.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.11.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,70% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo o movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno negativo de -2,94% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo anual de +3,11% e negativo de -2,49%% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Agl'egadO Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Haa Ha1 . Comp. Resp. S5dias Resp.

Hoje - o Gteis  **¥ Hoje 1 % gtels, e

IPCA (variagao %) 4,86 463 463 = (1) 153 461 100 3,88 390 391 A (2 152 393 100
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,92 289 289 = (1) 114 28 59 1,50 150 15 = (7) 109 150 59
Cambio (R$/USS) 5,00 500 500 = (4) 121 5,00 72 5,02 505 505 = (3) 118 5,09 71
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (13) 147 11,75 86 9,00 925 925 = (1) 145 938 86
IGP-M (variacao %) 369 351 355 V (1) 76 355 56 39 400 400 = (2) 73 402 56
IPCA Administrados (variagao %) 10,20 961 959 v (5 1001 956 75 431 447 441 = (1) 92 448 10
Conta corrente (US$ bilhoes) -42,65 -3830 -3825 A (5) 30 -3800 18 -51,70  -47,80 -47,80 = (1) 29 -5160 17
Balanga comercial (US$ bilhoes) 7290 7495 7530 A (5) 29 7665 18 60,60 60,60 6225 A (1) 26 628 16
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 80,00 72,00 7000 Vv (3) 25 70,75 18 80,00 80,00 7462 V¥ (1) 24 74,65 17
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,50 60,60 60,61 A (1) 25 6061 15 63,90 63,68 6365 V (3) 25 63,65 15
Resultado primario (% do PIB) -110 -110 -1,10 = (5) 39 105 22 08 -078 -080 Vv (2 39 -08 22
Resultado nominal (% do PIB) 740 -750 -751 V (1) 26 -165 18 659 -68 -680 A (1) 26 -691 18

Relatdrio Focus de 03.11.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para o Cambio, taxa Selic, inflacdo e PIB.

Inflagdo (IPCA): Para 2023 a expectativa manteve-se em 4,63%. Enquanto, para o final 2024 as
expectativas foram aumentadas para 3,91%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
11,75% e 9,25%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
2,89% e 1,50%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas,
respectivamente, em RS 5,00 e RS 5,05.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 08.11.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,70% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
. Curva de Juros Real
Taxa
Ano 9.00%
Out/23 Nov/23 .
1 6.42% 6.52% e
2 5.81% 6.05% s, DT
3 5.65% 5.88% o
4 5.60% 5.80% 4.00%
5 5.60% 5.74% 3.00%
6 5.62% 5.70% 00%
7 5.62% 5.70% 1.00%
8 5.64% 5.70% 0.00% . . . . . .
9 5.66% 5.70%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023 e referéncia nov/23 divulgada em 08.11.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
08.11.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,48% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano 6.00%
Out/23 Nov/23
1 4.28% 4.05%
2 4.62% 4.34% =
3 4.99% 4.63%
4 5.31% 4.89% 0%
5 5.54% 5.10%
6 5.70% 5.25% 2505
7 5.82% 5.36%
8 5.89% 5.43% 4.00% § . . . . . .
9 5.95% 5.48%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023 e referéncia nov/23 divulgada em 08.11.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
08.11.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,50% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano

Out/23 Nov/23
1 10.98% 10.84%
2 10.70% 10.65%
3 10.92% 10.78%
4 11.21% 10.97%
5 11.45% 11.13%
6 11.63% 11.26%
7 11.76% 11.36%
8 11.87% 11.44% g 5 . 2 s . 5
9 11.95% 11.50%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023 e referéncia nov/23 divulgada em 08.11.2023.
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4. INDICADORES
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indices Financeiros

TR 2022 20 No ano |Acumulado
= novembro | dezembro | janeiro |fevereiro| margo abril ‘ maio junho | julho agosto |setembro| outubro (2023) | 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 1.01% 1.11% 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 0.96% |11.20% | 13.57%
IRF-M 1 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% |11.12% | 13.48%
CDI 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% |11.02% | 13.42%
IRF-M 1+ -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% |12.95% | 13.15%
IRF-M -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% |12.04% | 12.95%
IMA-GERAL -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 0.30% |10.92% | 11.71%
IMA-B5 -0.33% 0.94% 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | -0.31% | 8.55% 9.21%
IDKA IPCA 2A -0.77% 1.24% 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% | 8.53% 9.03%
IMA-B -0.79% -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% | 10.06% | 8.97%
IMA-B5+ -1.18% -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% | 10.98% | 8.37%
IDKA IPCA 20A -2.10% -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 591% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 13.95% | 7.85%
Renda Variavel
IDIV 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | -3.15% | 7.18% 6.28%
IFIX -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 10.06% | 5.49%
lbovespa -3.06% -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 3.11% -2.49%
IBRX - 50 -2.19% -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | -2.99% | 1.78% -2.99%
IBrX - 100 -3i11% -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 2.31% -3.47%
IVBX-2 -7.47% -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | -2.60% | -12.70%
SMLL -11.23% | -3.01% | 2.92% |-10.52%| -1.74% | 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | -2.72% | -16.24%
ISE -10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | -2.32% | -16.38%

Investimentos no Exterior

Global BDRX 7.09% -4.22% | 437% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -1.57% | 15.39% | 18.36%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 7.60% -4.05% | 7.10% [ -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 5.17% 8.57%
S&P 500 (M. Orig.) 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | -2.20% | 9.23% 8.31%
MSCI ACWI 8.36% -5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% | 1.94% 4.45%
S&P 500 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | -1.22% | 5.87% 4.20%

indices Econémicos

SELIC 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% |11.02% | 13.42%
IPCA 0.41% 0.62% | 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% | 3.75% 4.82%
INPC 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% | 3.04% 4.14%
DOLAR 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% | -3.07% | -3.79%
IGP-M -0.56% 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% | -4.46% | -4.57%

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0.88% 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% | 8.88% | 11.08%
INPC + 6% a.a. 0.85% 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 0.61% | 8.14% | 10.36%
IPCA + 5% a.a. 0.80% 1.05% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% | 8.03% | 10.04%
INPC + 5% a.a. 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% | 7.29% 9.33%
IPCA + 4% a.a. 0.72% 0.97% | 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 0.57% | 7.18% 9.00%
INPC + 4% a.a. 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% | 6.44% 8.29%
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“O insucesso é uma oportunidade para recomegar com mais inteligéncia.”
-Henry Ford-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

No cendrio internacional, em novembro, caminhou para uma direcdo mais construtiva com os
juros globais de longo prazo apresentando uma queda substancial, refletindo a evolugdo positiva
do cendrio nos EUA e o aumento da expectativa de que FED tenha encerrado o ciclo de alta de
juros. Com isso, os indices de acdes globais apresentaram valorizacdo, enquanto o délar perdeu
forca em comparacdo as demais moedas.

Nos EUA, a inflacdo teve um resultado favordvel, inclusive com seu nucleo surpreendendo para
baixo, mantendo a tendéncia de desinflacdo. Além disso, embora a resiliéncia e o crescimento do
PIB tenha sido um fator surpresa ao longo do ano, os sinais mais recentes mostram moderacao,
inclusive no mercado de trabalho. Assim, a expectativa é de que os dados se mantenham nessa
tendéncia e o enfraquecimento da atividade se torne mais claro nos préximos trimestres.

Adicionalmente, nesse contexto, ficou reforcada a expectativa de que o FED tenha de fato
encerrado o ciclo de alta dos juros, com a taxa bdsica devendo permanecer nos atuais patamares
por algum tempo. Contudo, a trajetdria da inflagao ainda demanda uma postura cautelosa.

Na economia chinesa,o governo segue introduzindo estimulo através de uma politica monetaria,
crediticia e fiscal cada vez mais agressiva. No entanto, os dados de atividade seguem sem
mostrar reacdo. Destacando assim, um cendrio ainda de cautela com a trajetdria econémica.

Assim, no més de novembro de 2023, os principais indices de acdes globais encerraram o més
em territdrio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +9,07% e +8,92%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +10,06% e +11,95%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,44% e +6,29%, devido a desvalorizacdo do
Doélar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +2,60% e +4,37% nos ultimos 12 meses.
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Localmente, as curvas de juros acompanharam o movimento global, sustentadas também pelos
dados de inflagdo e atividade e pela reducdo dos ruidos na conducgdo da politica fiscal.

Na parte fiscal, a manutencdao da meta de superdvit primario, apds os ruidos observados até
meados de novembro, mostrou a for¢ca do Ministro da Fazenda junto ao presidente. Ainda assim,
os desafios para se atingir a meta continuam elevados, com o avango lento da pauta de aumento
de receitas e resisténcia em relacdo a um contingenciamento elevado, sugerindo que essa
discussdo podera ser retomada em 2024.

A atividade econdmica continuou a dar sinais de moderacdo, o que devera ser ratificado por uma
contragao do PIB do terceiro trimestre em relagao ao trimestre anterior. Ao mesmo tempo, a
inflacdo continua a mostrar uma composicdo benigna, mas com impacto modesto sobre as
expectativas.

O Banco Central continua a dar sinais de continuidade do processo de flexibilizacdo monetaria,
mas mantendo o atual ritmo de corte de 0,50% da taxa de juros basica. Assim, é esperado que
na préxima reunido a ser realizada pelo Copom em dezembro a taxa Selic seja reduzida.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.12.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,65% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +12,54% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo anual de +16,04% e de +13,20% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Agregado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. Sdia.s Resp. Ha4 Ha1 HojecomP' Resp. s(dia's Resp.

| * Eed l’lteli k) | * % Gteis h

IPCA (variagdo %) 4,59 454 451 V (1) 157 451 113 3,92 392 393 A (2 153 392 112
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,89 284 292 A (1) 115 294 71 1,50 150 151 A (1) 113 152 76
Cambio (R$/USS) 5,00 499 495 V (2 126 493 89 5,08 503 500 Vv (2 124 5,00 88
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (18) 146 11,75 98 9,25 925 925 = (6) 144 925 98
IGP-M (variacao %) -355  -346 -346 = (1) 83 -346 57 4,03 407 409 A (1) 80 400 57
IPCA Administrados (variagao %) 9,38 911 911 = (1) 98 908 74 4,46 442 441 V (1) 92 440 71
Conta corrente (USS bilhoes) -38,00 -36,02 -36,50 ¥ (1) 31 -34,20 15 -46,50 -44,66 -4195 A (1) 30 -41,40 14
Balanca comercial (US$ bilhoes) 76,00 78,40 7880 A (1) 31 8400 13 62,70 67,20 6850 A (1) 28 7490 11
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 69,00 62,80 6146 V¥ (1) 28 61,30 14 73,00 70,00 7000 = (3) 27 6500 13
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,70 61,00 6100 = (2) 24 6100 12 63,65 63,95 6410 A (4) 24 6450 12
Resultado primaério (% do PIB) L1000 -L10 -120 ¥V (1) 33 -1,20 18 -080 -080 -076 A (1) 33 -08 18
Resultado nominal (% do PIB) <152 -160 -780 v (1) 27 195 12 680 -680 -680 —= (2) 21 69 12

Relatdrio Focus de 08.12.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB, estaveis para a taxa Selic e reduzidas para a inflacdo e o Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para 2023 a expectativa foi reduzida para 4,51%. Enquanto, para o final 2024 as
expectativas foram aumentadas para 3,93%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
11,75% e 9,25%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos o aumento das expectativas, respectivamente, em
2,92% e 1,51%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2023 e 2024 tivemos a reducdo das expectativas,
respectivamente, para RS 4,95 e RS 5,00.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 08.12.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,65% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real

— Taxa*
Nov/23 Dez/23
1 6.52% 6.21%
2 6.05% 5.61%
55 5.88% 5.51%
4 5.80% 5.51%
5 5.74% 5.54%
6 5.70% 5.60%
7 5.70% 5.60%
8 5.70% 5.62%
9 5.70% 5.65%

Curva de Juros Real

6.00% %

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%
2 3 B 5 6 7

w
o

* FONTE: ANBIMA; Referéncia nov/23 divulgada em 08.11.2023 e referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
08.12.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
ik Taxa*

Nov/23 Dez/23
3 4.05% 3.91%
2 4.34% 4.24%
3 4.63% 4.47%
4 4.89% 4.67%
5 5.10% 4.84%
6 5.25% 4.96%
7 5.36% 5.05%
8 5.43% 5.10%
9 5.48% 5.14%

Curva de Inflagdo Implicita

450%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia nov/23 divulgada em 08.11.2023 e referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
08.12.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,08% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré

e Taxa*
Nov/23 Dez/23
1 10.84% 10.36%
2 10.65% 10.10%
3 10.78% 10.23%
4 10.97% 10.45%
5 11.13% 10.65%
6 11.26% 10.80%
T 11.36% 10.92%
8 11.44% 11.01%
9 11.50% 11.08%

Curva de Juros Prefixado

w

3 4 5 5 7 s

* FONTE: ANBIMA; Referéncia nov/23 divulgada em 08.11.2023 e referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023.
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
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indices Financeiros
2022 2023 No ano | Acumulado
Updicedonen = o : : T . (2023) | 12 meses
dezembro | janeiro |fevereiro| margo ‘ abril ‘ maio ‘ junho ‘ julho agosto |setembro| outubro |novembro
Renda Fixa

IRF-M 1+ 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% 3.14% |16.50% | 18.39%
IRF-M 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% 2.47% |14.81% | 16.50%
IDKA IPCA 20A -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 5.91% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% |19.28% | 15.32%
IMA-GERAL 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 0.30% 1.84% |12.96% | 13.83%
IRF-M 1 1.18% 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% 1.00% |12.22% | 13.55%
IMA-S 1.11% 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 0.96% 0.91% |[12.21% | 13.45%
IMA-B5+ -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% | 3.39% |14.75% | 13.39%
CDI 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% 0.92% |12.04% | 13.30%
IMA-B -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% | 2.62% |12.95% | 12.73%
IDKA IPCA 2A 1.24% 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% | 1.83% |10.52% | 11.89%
IMA-B5 0.94% 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | -0.31% | 1.80% |10.51% | 11.55%

Renda Variavel

IDIV -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% |-2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% |18.65% | 16.73%
Ibovespa -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% |16.04% | 13.20%
IBrX - 100 -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% |14.97% | 11.95%
IBRX - 50 -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | -2.99% | 12.01% |14.01% | 11.10%
IFIX 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% |10.79% | 10.79%

IVBX-2 -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | 14.44% |11.47% | 7.97%

ISE -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% |12.39% | 7.48%

SMLL -3.01% | 2.92% |-10.52%| -1.74% | 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% | 9.41% 6.11%

Investimentos no Exterior

Global BDRX -4.22% | 437% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -1.57% | 6.46% |22.84% | 17.66%
S&P 500 (M. Orig.) -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | -2.20% | 8.92% |18.97% | 11.95%
MSCI ACWI (M.Orig.)| -4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 9.07% |14.70% | 10.06%
S&P 500 -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | -1.22% | 6.29% |12.53%| 4.37%

MSCI ACWI -5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% | 6.44% | 8.50% 2.60%

indices Econdmicos

SELIC 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% 0.92% |12.04% | 13.30%
IPCA 0.62% | 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% 0.28% | 4.04% 4.68%
INPC 0.69% | 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% 0.10% | 3.14% 3.85%
IGP-M 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% 0.59% | -3.89% | -3.46%
DOLAR -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% | -2.41% |-5.41% | -6.77%

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% 0.74% | 9.70% | 10.94%
INPC + 6% a.a. 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 0.61% 0.56% | 8.75% | 10.06%
IPCA +5% a.a. 1.05% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% 0.67% | 8.76% 9.90%
INPC + 5% a.a. 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% 0.49% | 7.82% 9.02%
IPCA + 4% a.a. 0.97% | 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 0.57% 0.59% | 7.81% 8.85%
INPC + 4% a.a. 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% 0.41% | 6.88% 7.99%
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CONSULTORIA
“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltara ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

No cendrio internacional, dezembro foi mais um més com sinais positivos, refletindo a evolucao
positiva do cendrio nos EUA, com indicacdes por parte do FED que o movimento de reducdo dos
juros pode comecar antes do previsto. Com isso, os indices de acbes globais apresentaram
retornos positivos, enquanto o ddlar perdeu forca em comparacao as demais moedas.

Diversos paises, com destaque para os desenvolvidos, divulgaram quedas de inflacdo mais fortes
do que o esperado por seus bancos centrais. Dessa forma, o cenario externo segue em direcao
construtiva, com a atividade econdmica desacelerando, ainda que ndo haja indicios de algo mais
acentuado, enquanto o mercado de trabalho ainda se mostra aquecido. Sinalizando que o
controle inflaciondrio estd evoluindo, mas ainda devera ocorrer de maneira gradual.

Nos EUA, os diretores do FED surpreenderam os mercados, ao revisar de forma relevante as suas
projecBes para a taxa basica de juros no curto/médio prazo, indicando trés cortes na taxa basica
ao longo de 2024 e reforcou a perspectiva de um cendrio positivo para a economia americana.

J4 na China, os dados seguem na direcdo de estabilizacdo do crescimento econdmico, enquanto
0 governo se mostra mais ativo nas medidas de estimulos, mas ainda de forma equilibrada e nao
muito intensa. Isso aponta para uma trajetéria mais construtiva para a economia chinesa. No
entanto, ainda permanece um cenario de cautela com a trajetéria econdmica, por conta da
fragilidade do setor imobilidrio e da incerteza sobre a efetividade desses estimulos.

Assim, no més de dezembro de 2023, os principais indices de acbes globais encerraram o més
em territdrio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +4,70% e +4,42%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +20,09% e +24,23%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +2,70% e +2,43%, devido a desvalorizacdo do
Doélar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +11,43% e +15,27% nos ultimos 12 meses.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2



CONSULTORIA

wLDB

BRASIL

Localmente, as curvas de juros futuras cederam no més, acompanhando o movimento de queda
dos juros globais e a evolugdo positiva do cenario econémico nacional.

A agenda legislativa apresentou uma evolug¢do importante no ultimo més, com a aprovacdo da
parte constitucional da reforma tributaria e com a aprovacdao da MP 1185, peca importante no
ajuste fiscal proposto pelo governo. Por fim, a atengcdo em torno da politica fiscal prosseguira.

A inflacdo segue em um nivel mais comportado, apresentando desaceleracdo das medidas de
nucleo. J3, a atividade econbmica comecgou a apresentar uma trajetdria de desaceleragcdo mais
clara. Com isso, economia devera continuar mais fraca, mas a ociosidade sera menor do que a
prevista.

O Banco Central confirmou as expectativas na sua ultima reunido de 2023. Reduzindo a taxa Selic
em 0,5%, para 11,75%, enquanto em seu comunicado indicou a continuidade deste ritmo de
cortes nas primeiras reunides de 2024, assim mantendo o processo de flexibilizacdo monetaria.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.01.2024, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,47% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +5,38% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo de +22,28% no acumulado nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024 2025
Ag l'egad 0 Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Sdias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Sdias Resp. 3
semanas semana Hoje semanal * **  (teis ***f§ semanas semana ol semanal * " Okely. "4
IPCA (variagdo %) 451 446 447 A (1) 147 454 M 393 39 390 (1) 145 38 44 1

PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,92 292 292 = (4 108 293 30 151 152 159 A (1) 106 150 29 —
Cambio (R$/USS$) 4,95 - - 5,00 500 500 = (49 114 500 32 v
Selic (% a.a) 11,75 - - 925 900 900 = (2 138 925 37 =
IGP-M (variacdo %) -3,46 - - 4,09 407 406 V (1) n 4217 2 v
IPCA Administrados (variacdo %) 911 918 916 V (1) 91 921 19 441 433 430 V (5 88 412 18 =]
Conta corrente (USS$ bilhdes) -36,50 -32,00 -3200 = (2) 30 -40,00 7 -41,95 -40,30 -40,30 = (1) 28 -42,00 7 =
Balanca comercial (USS bilhdes) 7880 8130 - 6850 70,50 7050 = (1) 26 80,00 5 =
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 61,46 59,00 59,00 = (1) 28 63,60 1 7000 6500 6500 = (2) 26 70,00 7 =
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 61,00 61,05 6100 V (2 2% 6010 6 6410 64,45 6425 V (2) 2% 6405 6 A
Resultado primério (% do PIB) <120 -150 -200 ¥V (5) 37 -139 9 07 -080 -08 = (3 37 -080 9 =
Resultado nominal (% do PIB) <780 -830 -840 Vv (1) 25 -7,60 6 -680 -680 -680 = (6) 25 -7,05 6 =

Relatdrio Focus de 05.01.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB e estdveis para a taxa Selic, a inflacdo e o Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas,
respectivamente, em 3,90% e 3,50%

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
9,00% e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi elevada para 1,59%. Ja para o final
de 2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 5,00. J4 para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa foi reduzida para RS 5,00.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 10.01.2024,
estima uma taxa real de juros de 5,47% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
= Curva de Juros Real
Taxa
Ano 5.00%
Dez/23 Jan/24 i
1 6.21% 5.73% -
2 5.61% 5.29%
6.00% S =
3 5.51% 5.25% o -
4 5.51% 5.29% 4.00%
5 5.54% 5.33% 3.00%
6 5.60% 5.41% 2.00%
7 5.60% 5.41% 1.00%
8 5.62% 5.44% 0.00% 5 ; 4 . . " p .
9 5.65% 5.47%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
10.01.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 4,99% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano 5.50%
Dez/23 Jan/24
1 3.91% 4.09%
2 4.24% 4.33% s
3 4.47% 4.52%
4 4.67% 4.68%
5 4.84% 4.79% 450%
6 4.96% 4.87%
7 5.05% 4.93%
8 5.10% 4.97% 4.00% . ) i A
1 2 3 - 5 6 7 8 9
9 5.14% 4.99%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
10.01.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 10,73% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano

Dez/23 Jan/24
1 10.36% 10.06%
2 10.10% 9.85% S S
3 10.23% 10.01%
4 10.45% 10.21%
5 10.65% 10.38%
6 10.80% 10.50%
T 10.92% 10.60%
8 11.01% 10.68% . s . . . . . . .
9 11.08% 10.73%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 5



wLDB

CONSULTORIA
4. INDICADORES

indices Financeiros

Indicadores e No ano |Acumulado
janeiro ‘fevereiro‘ margo ‘ abril ‘ maio ’ junho ‘ julho ‘ agosto ’setembro‘ outubro ‘novembro‘dezembro (2023) | 12meses
Renda Fixa

IDKA IPCA 20A -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 5.91% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% 6.58% |27.13% | 27.13%

IMA-B5+ -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% | 3.39% 3.94% |19.28% | 19.28%
IRF-M 1+ 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% | 3.14% 1.73% |18.52% | 18.52%
IRF-M 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% | 2.47% 1.48% |16.51% | 16.51%
IMA-B 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% | 2.62% 2.75% |16.05% | 16.05%
IMA-GERAL 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 0.30% 1.84% 1.63% |14.80% | 14.80%
IMA-S 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 0.96% | 0.91% 0.92% |13.25% | 13.25%
IRF-M 1 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% 1.00% 0.91% |13.25% | 13.25%
CDI 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% | 0.92% 0.90% |13.05% | 13.05%
IDKA IPCA 2A 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% | 1.83% 1.45% |12.13%| 12.13%
IMA-B5 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | -0.31% | 1.80% 1.46% |12.13%| 12.13%

Renda Variavel

IDIV 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% | 6.90% |26.84% | 26.84%
Ibovespa 337% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% | 5.38% |22.28% | 22.28%
IBrX - 100 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% | 5.48% |21.27% | 21.27%
IBRX - 50 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | -2.99% | 12.01% | 5.31% |20.06% | 20.06%

ISE 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% | 6.04% |19.18% | 19.18%
IVBX-2 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | 14.44% | 5.31% |17.39% | 17.39%
SMLL 2.92% |-10.52%| -1.74% | 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% | 7.05% |17.12% | 17.12%
IFIX -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% 4.25% |15.50% | 15.50%

Investimentos no Exterior
Global BDRX 4.37% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -1.57% | 6.46% 2.84% |26.33%| 26.33%
S&P 500 (M. Orig.) 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | -2.20% 8.92% 4.42% |24.23%| 24.23%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 9.07% 4.70% |20.09% | 20.09%

S&P 500 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | -1.22% 6.29% 2.43% |15.27% | 15.27%
MSCI ACWI 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% 6.44% 2.70% |11.43% | 11.43%
indices Econémicos
SELIC 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% 1.00% 0.92% 0.90% |13.05% | 13.05%
IPCA 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% 0.28% 0.84% 4.91% 4.91%
INPC 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% 0.10% 0.55% 3.71% 3.71%
IGP-M 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% 0.59% 0.74% | -3.18% | -3.18%
DOLAR -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% 1.00% -2.41% -1.91% | -7.21% | -7.21%

Meta Atuarial

IPCA +6% a.a. 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% | 0.74% 1.31% |11.13%| 11.13%
IPCA +5% a.a. 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% | 0.67% 1.23% |10.09% | 10.09%
INPC + 6% a.a. 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 0.61% | 0.56% 1.02% | 9.85% 9.85%
IPCA +4% a.a. 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 0.57% | 0.59% 1.15% | 9.06% 9.06%
INPC +5% a.a. 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% | 0.49% 0.94% | 8.83% 8.83%
INPC +4% a.a. 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% | 0.41% 0.86% | 7.80% 7.80%
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