EMPRESAS

SAO JOSE DO RIO PARDO
2° TRIMESTRE 2023




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.06.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88,36%
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS 6,14 0,69 2,18 7,06 5.579.662,77 2,16 935.623.835,84 0,60
VERTICE 2030 FI
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 6,10 0,69 2,18 7,06 43.261.058,33 16,77 968.017.898,56 4,47
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI 0,02 0,05 1,08 2,89 39.145.735,78 15,17 26.407.746.153,70 0,15
LONGO PRAZO
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 2,39 0,06 0,93 1,44 14.432.777,23 5,59 3.755.106.041,15 0,38
CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1,43 0,35 2,10 4,86 46.078.250,71 17,86 5.348.206.988,95 0,86
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0,02 0,05 1,07 3,09 20.349.915,53 7,89 10.391.025.294,46 0,20
EXTRA
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS XXI FI 2,39 0,06 0,93 1,44 42.933.045,89 16,64 3.511.010.528,94 1,22
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 2,72 0,26 1,51 3,91 211.780.446,24 82,08
Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 4,34 0,29 2,22 5,38 6.166.626,76 2,39 266.506.318,16 2,31
Sub-total Artigo 7°lll, Alinea a 4,34 0,29 2,22 5,38 6.166.626,76 2,39
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.
BB BB BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IlI FI 2,34 0,15 0,99 2,36 10.043.290,26 3,89 313.921.376,41 3,20
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b 2,34 0,15 0,99 2,36 10.043.290,26 3,89
Renda Fixa 2,58 0,26 1,51 3,88 227.990.363,26 88,36

lde21



wLDB

CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 8,46%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Trim.

CAIXA DTVM CEF FIC FI EM AGOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 21,46 -0,11 8,37 1581 4.521.117,34 1,75 691.932.262,79 0,65
CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 18,59 -0,09 8,09 15,22 4.965.826,49 1,92 961.071.884,08 0,52
RPPS
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 26,49 1,08 8,03 24,57 7.542.267,93 2,92 675.053.112,68 1,12
ITAU ITAU ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 20,99 -0,26 9,07 16,02 4.795.122,50 1,86 463.524.029,97 1,03
Sub-total Artigo 8°1 21,81 0,27 834 18,63 21.824.334,26 8,46
Renda Variavel 21,81 0,27 834 18,63 21.824.334,26 8,46
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° Il (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel I)
Gestor Admin. Ativo

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |
Sub-total Artigo 9° llI

Investimentos no Exterior

Total

Volatilid.
a.a. (%)

23,77
23,77

23,77

3,38

Rentabilidade (%)

Dia
0,25
0,25

0,25

0,26

Més
0,47
0,47

0,47

2,01

Trim.

5,60
5,60

5,60

5,03

Valor (R$)

8.196.277,71
8.196.277,71

8.196.277,71

258.010.975,23

Data Extrato: 30/06/2023

% Carteira PL do Fundo
3,18 2.036.420.590,68
3,18
3,18

100,00

3,18%

% Fundo

0,40
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 211.780.446,24 82,08 0,00 60,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 6.166.626,76 2,39 0,00 20,00 60,00 0,00 60,00

Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 10.043.290,26 3,89 0,00 5,00 5,00 0,00 5,00
Total Renda Fixa 227.990.363,26 88,36 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de A¢des 21.824.334,26 8,46 0,00 10,00 30,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 21.824.334,26 8,46 30,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9° Il Fundos de Agdes - BDR Nivel | 8.196.277,71 3,18 0,00 5,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 8.196.277,71 3,18 10,00

Total 258.010.975,23 100,00
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 9° Il
% do CDI

SAO JOSE DO RIO PARDO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS RF

FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo
BRADESCO FI RF IDKA PRE 2

No Més
1,51
141,23

2,22
207,01

0,99
92,51

8,34
-0,66

0,47
43,67

Saldo Anterior
5.460.546,93
42.536.966,63
38.726.445,02
20.514.312,75
14.299.582,24
42.336.158,44
45.128.396,71

Saldo Anterior

6.032.755,80

No Trimestre
391
124,42

5,38
170,95

2,36
74,91

18,63
2,72

5,60
178,11

Aplicacdes
0,00

0,00

0,00
3.606.585,00
0,00

0,00

0,00

Aplicacoes

0,00

3 meses
3,91
124,42

5,38
170,95

2,36
74,91

18,63
2,72

5,60
178,11

Resgates
0,00

0,00

0,00
-3.987.016,47
0,00

0,00

0,00

Resgates

0,00

6 meses
7,84
120,58

9,08
139,76

6,68
102,74

9,99
2,38

14,53
223,59

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

12 meses

11,63
85,90

16,74
123,64

9,71
71,68

18,13
-1,70

13,40
98,98

Saldo
5.579.662,77
42.933.045,89
39.145.735,78
20.349.915,53
14.432.777,23
43.261.058,33
46.078.250,71
211.780.446,24

Saldo
6.166.626,76

Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

3.158.468,99

133.870,96

98.616,88

1.662.756,27

38.187,26

5.091.900,36

Resultado
Financ. Més (R$)

119.115,84
396.079,26
419.290,76
216.034,25
133.194,99
924.899,89
949.854,00
3.158.468,99

Resultado
Financ. Més (R$)

133.870,96

No Trimestre
(R$)

7.994.015,71

326.318,40

231.218,94

3.378.017,94

434.873,43

12.364.444,42

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

367.712,29
609.295,49
1.098.385,01
636.297,59
204.778,63
2.854.174,81
2.133.644,89

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

314.919,73
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Ativo

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Ativo
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

Ativo

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FI EM AGOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
ITAU PRIVATE AGOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI

Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel 1)

Ativo

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

Saldo Anterior

Saldo Anterior

9.944.673,38

Saldo Anterior
6.981.527,23
4.109.082,63
4.530.999,26
4.333.892,88

Saldo Anterior

8.158.090,45

Aplicacdes

Aplicacoes

0,00

Aplicac6es
0,00
68.692,00
68.692,00
68.691,99

Aplicac6es

0,00

Resgates

Resgates

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

Amortizacao

Amortizacéo

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacao

0,00

Saldo
6.166.626,76

Saldo
10.043.290,26
10.043.290,26

Saldo
7.542.267,93
4.521.117,34
4.965.826,49
4.795.122,50

21.824.334,26

Saldo

8.196.277,71
8.196.277,71

Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

133.870,96

Resultado
Financ. Més (R$)

98.616,88
98.616,88

Resultado
Financ. Més (R$)

560.740,70
343.342,71
366.135,23
392.537,63
1.662.756,27

Resultado
Financ. Més (R$)

38.187,26
38.187,26

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

231.218,94

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

1.487.466,27
600.790,32
640.204,72
649.556,63

Resultado
Financeiro
Trimestre (R$)

434.873,43
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino
de 0 a 30 dias 132.274.196,92 51,27 132.274.196,92 51,27
de 31 dias a 365 dias 9.486.943,83 3,68 141.761.140,75 54,94
acima de 365 dias 116.249.834,48 45,06 258.010.975,23 100,00
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 79 III, Alinea a —

Artigo 90 I+ _——

Artigo 79V, Alinea b /

Artigo 89 1 ) .
® Artigo 791, Alinea b 82.08%

® Artigo 39 [ 8.46%

® Artigo 79 W, Alinea b 3.89%
® Artigo 99 III: 3.18%

® Artigo 70 101, Alinea a: 2.39%

————Artigo 721, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

Indice Dividendos - IDIV —

SMALL CAPT
Global BDRX /
IBOVESPA
IPCA + 6,00%
IPCA + 5,00%

® 0L 25.45%

® IMA-E TOTAL: 22.36%

®IPCA: 20.02%

®IPCA + 5,00%: 16.64%

®IPCA + 6,00%: 2.89%

@ IBOVESPA: 3.61%

@ Global BDRX: 2.18%

@ SMALL CAP: 2,92%
——IMA-E TOTAL ® Indice Dividendos - IDIV; 1.92%

PCA ——
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

EE |

ITAL --1.86%

37.87%
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2023 1,20 0,39 1,42 1,07 1,86 2,01 8,22
INPC + 4,90% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 513
p.p. indexador 0,32 -0,72 0,34 0,20 1,08 1,71 3,09
2022 -0,13 0,23 2,12 -0,15 0,74 -0,79 0,56 1,17 0,62 1,66 -0,60 0,44 5,99
INPC + 5,04% 1,08 1,38 2,15 1,42 0,88 1,03 -0,19 0,14 0,09 0,86 0,77 1,12 11,25
p.p. indexador -1,22 -1,14 -0,03 -1,56 -0,14 -1,82 0,75 1,03 0,53 0,80 -1,38 -0,68 -5,26
2021 -0,57 -1,11 -0,06 0,67 0,80 0,18 -0,47 -0,90 -0,32 -1,91 1,93 0,79 -1,03
INPC + 5,47% 0,69 1,20 1,35 0,81 1,41 1,05 1,49 1,35 1,65 1,59 1,27 1,22 16,16
p.p. indexador -1,27 -2,31 -1,41 -0,13 -0,61 -0,87 -1,97 -2,25 -1,97 -3,50 0,67 -0,43 -17,19
2020 0,42 0,34 -3,70 1,08 1,50 1,39 2,42 -0,97 -0,96 -0,03 1,53 3,01 6,03
INPC + 5,89% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,97 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,63
p.p. indexador -0,28 -0,24 -4,38 0,86 1,30 0,61 1,45 -1,81 -2,31 -1,40 0,12 1,04 -5,61
2019 1,87 0,46 0,56 1,11 2,30 2,49 1,07 -0,12 2,05 2,15 -1,15 1,33 14,99
INPC + 6,00% 0,87 1,01 1,21 1,09 0,66 0,45 0,63 0,63 0,44 0,57 1,01 1,71 10,78
p.p. indexador 0,99 -0,54 -0,65 0,02 1,64 2,04 0,44 -0,75 1,61 1,57 -2,15 -0,39 4,21
2018 2,22 0,51 1,15 3,92
INPC + 6,00% 0,91 0,21 0,60 1,74
p.p. indexador 1,31 0,29 0,55 2,18
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 26 45,61 03 meses 5,03 1,96 3,06 2,04
Meses abaixo - Meta Atuarial 31 54,39 06 meses 8,22 5,13 3,09 2,58
12 meses 12,44 8,10 4,34 3,38
Rentabilidade Més 24 meses 13,64 27,34 -13,71 3,65
Maior rentabilidade da Carteira 3,01 2020-12 36 meses 19,24 46,96 -27,72 3,66
Menor rentabilidade da Carteira -3,70 2020-03 48 meses 26,87 59,39 -32,53 5,01
Desde 28/09/2018 43,84 70,93 -27,09 4,75
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

junf22 Julf2z agof22 setf22 outf22 now 22 dezf22 jan/23 fev /23 mar/23 abr /23 maif23 junf23

2.01

1.5

1,

]

0,

o

0.

]

B SAO JOSE DO RIO PARDO M Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_doN .. No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacéo da Estratégia

BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI 0,99 2,36 2,36 6,68 9,71 20,65 27,69
Var. IPCA + 6,00% p.p. 0,59 0,16 0,16 0,81 0,38 -9,01 -21,18
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 2,18 7,06 7,06 11,77 13,15 18,40 24,57
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,21 -0,04 -0,04 0,41 -0,38 0,59 -1,99
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 1,07 3,09 3,09 6,38 13,28 22,89 25,21
% do CDI 99,88 98,25 98,25 98,10 98,09 97,97 96,36
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 0,93 1,44 1,44 5,55 8,42 18,34 24,09
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,46 -5,66 -5,66 -5,81 5,11 0,53 -2,47
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 2,10 4,86 4,86 8,26 14,59 18,86 22,05
Var. IPCA p.p. 2,18 4,09 4,09 5,39 11,43 3,44 -3,01
BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS XXI FI 0,93 1,44 1,44 5,56 8,39

Var. IPCA + 5,00% p.p. 0,60 -0,52 -0,52 0,19 0,10

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO 1,08 3,14 3,14 6,49 13,53 23,46 26,01
% do CDI 101,00 99,94 99,94 99,80 99,89 100,40 99,39
BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI 2,18 7,06 7,06 11,77 13,08

Var. IPCA p.p. 2,26 6,29 6,29 8,90 9,92

BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 2,22 5,38 5,38 9,79 16,41 16,40 15,73
% do CDI 207,01 171,08 171,08 150,64 121,18 70,17 60,11
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 9,07 16,02 16,02 7,85 20,37 -6,26 24,99
Var. IBOVESPA p.p. 0,06 0,11 0,11 0,24 0,53 0,61 0,76
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 8,03 24,57 24,57 13,04 18,85 -28,83 -2,28
Var. SMALL CAP p.p. -0,14 -0,60 -0,60 -0,22 -0,94 -1,19 -3,32
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 8,37 15,81 15,81 7,39 15,10 -9,65 16,18
Var. IBOVESPA p.p. -0,63 -0,09 -0,09 -0,22 -4,73 -2,78 -8,05
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 8,09 15,22 15,22 10,12 17,90 3,02 32,41
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p. -0,70 1,26 1,26 0,81 0,17 -9,89 -7,36
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,47 5,60 5,60 14,53 13,40 -1,43 24,43
Var. Global BDRX p.p. -0,02 -0,29 -0,29 -0,61 -1,04 -2,02 -4,32
SAO JOSE DO RIO PARDO 2,01 5,03 5,03 8,22 12,44 13,64 19,24
Var. INPC + 5,04% p.p. 1,71 3,06 3,06 3,09 4,41 -13,19 -26,04
CDI 1,07 3,15 3,15 6,50 13,54 23,37 26,17
IBOVESPA 9,00 15,91 15,91 7,61 19,83 -6,87 24,23
INPC + 6,00% 0,39 2,22 2,22 5,67 9,15 29,49 49,89
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CONSULTORIA

Carteira: SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo . .
L .. No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia
IPCA + 6,00% 0,41 2,19 2,19 5,86 9,33 29,66 48,88
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Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI D+0 D+0 D+30 ou D+0 a D+2880 D+30 ou D+0 a D+2880 0,20
(isento de taxa de (isento de taxa de
resgate de acordo com a resgate de acordo com a
data de solicitagcao) data de solicitagao)
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS D+0 D+0 D+0 D+0
VERTICE 2030 FI
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI D+0 D+0
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10
LONGO PRAZO
BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL D+0 D+0 D+0 D+0 0,15
EXTRA
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | D+1du D+0 D+1 du D+3 du 0,70
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,50
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR D+1du D+0 D+21 du D+23 du 1,72
RPPS
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1du D+0 D+30 du D+32 du 1,72
RPPS
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI D+0 D+0 D+1du D+3 du 0,30
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Carteira: SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,19 3,22 3,22 6,68 13,82 22,00 24,49 31,97 41,51
IRF-M 1+ 2,65 6,89 6,89 11,41 18,80 17,59 16,30 30,02 54,96
IRF-M TOTAL 2,12 5,52 5,52 9,62 16,74 18,79 18,96 30,63 51,17
IMA-B 5 1,05 2,55 2,55 7,04 10,23 21,32 28,68 40,02 60,53
IMA-B 5+ 3,37 10,90 10,90 14,91 16,34 13,82 23,52 25,96 77,32
IMA-B TOTAL 2,39 7,10 7,10 11,37 13,52 17,81 26,56 32,82 71,02
IMA-GERAL TOTAL 1,74 4,83 4,83 8,64 14,01 20,10 24,37 32,47 53,53
IDKA 2 0,97 1,99 1,99 6,79 9,28 20,32 28,82 40,12 58,67
IDKA 20 591 19,68 19,68 22,33 23,20 6,46 19,60 13,99 89,13
CDI 1,07 3,15 3,15 6,50 13,54 23,37 26,17 32,00 40,34

Renda Variavel

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 9,00 15,91 15,91 7,61 19,83 -6,87 24,23 16,96 62,29
IBRX 100 8,87 14,96 14,96 6,59 17,60 -9,50 23,38 17,63 65,59
IBRX 50 8,77 13,79 13,79 4,96 17,68 -9,03 25,07 16,40 59,58
SMALL CAP 8,17 25,16 25,16 13,26 19,79 -27,64 1,04 6,25 50,57
indice Consumo - ICON 9,53 24,04 24,04 8,38 7,60 -42,14 -32,37 -22,91 3,43
indice Dividendos - IDIV 8,78 13,95 13,95 9,30 17,73 12,91 39,77 39,55 106,18
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Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 0,69 2,73 2,73 7,06 8,17 -0,23 26,33 90,25 104,62

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 4,71 14,28 14,28 10,05 12,87 14,54 12,44 20,15 48,47

Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI -0,09 0,15 0,15 4,18 5,27 -8,63 14,48 64,05 68,93

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA -0,08 0,76 0,76 2,87 3,16 15,42 25,06 27,72 32,02
INPC -0,10 0,79 0,79 2,69 3,00 15,28 25,91 28,86 33,13
IGPM -1,93 -4,65 -4,65 -4,46 -6,86 3,11 39,98 50,22 60,00
SELIC 1,07 3,15 3,15 6,50 13,54 23,37 26,17 32,00 40,34

Meta Atuarial

Indexador No Més No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,25 1,72 1,72 4,88 7,27 24,82 40,63 49,40 60,53
IPCA + 5,00% 0,33 1,96 1,96 5,37 8,30 27,23 44,71 55,22 68,37
IPCA + 5,50% 0,37 2,08 2,08 5,62 8,81 28,44 46,79 58,20 72,40
IPCA + 5,89% 0,40 2,17 2,17 5,81 9,21 29,39 48,42 60,54 75,60
IPCA + 6,00% 0,41 2,19 2,19 5,86 9,33 29,66 48,88 61,21 76,52
INPC + 4,00% 0,23 1,75 1,75 4,69 7,10 24,66 41,58 50,73 61,88
INPC + 6,00% 0,39 2,22 2,22 5,67 9,15 29,49 49,89 62,65 78,00
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Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR

a7
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74

Data

04/04/2023
10/04/2023
10/04/2023
10/04/2023
10/04/2023
11/04/2023
11/04/2023
11/04/2023
11/04/2023
12/04/2023
12/04/2023
12/04/2023
27/04/2023
03/05/2023
08/05/2023
09/05/2023
09/05/2023
09/05/2023
09/05/2023
09/05/2023
10/05/2023
26/05/2023
30/05/2023
30/05/2023
31/05/2023
05/06/2023
05/06/2023
06/06/2023

Ativo
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BB INSTITUCIONAL FI RF

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
ITAU PRIVATE AGOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC FI EM AGOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC FI EM AGOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

Aplicagao
0,00

0,00
36.585.935,30
0,00
68.692,01
1.461.415,47
0,00
68.691,99
68.691,99
80.000,00
104.565,58
199.257,31
0,00

0,00
69.186,75
90.000,00
0,00

0,00
69.186,75
69.186,75
294.239,91
2.800.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
80.000,00

Resgate

880.000,00
4.540.104,09
0,00
33.507.246,68
0,00

0,00
305.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
40.000,00
890.000,00
0,00

0,00
160.000,00
68.954,95
0,00

0,00

0,00

0,00
40.000,00
3.150.000,00
36.095,38
1.050.000,00
207.016,47
0,00

Data Extrato: 30/06/2023

Quantidade
60.057,00515384
408.753,13922100
11.837.326,19186000
27.540.084,13388900
3.246,62435859
472.610,43926800
20.774,90476511
32.445,32667398
41.947,12024050
5.446,24458560
7.118,62154896
13.565,05057165
2.710,05401720
60.210,79040010
3.139,85533568
6.076,71401770
10.803,04714259
4.655,77234728
32.144,83075481
41.749,62650009
19.856,70197167
187.811,80280730
2.680,32614477
211.075,68390029
2.417,45410412
70.215,34907129
13.843,55590910
5.347,09304351

Valor Cota

14,6527453000
11,1072029990

3,0907262930

1,2166719070
21,1579790000

3,0922200370
14,6811744000

2,1171613000

1,6375853600
14,6890208000
14,6890208000
14,6890208000
14,7598534000
14,7814037000
22,0350120000
14,8106361000
14,8106361000
14,8106361000

2,1523445100

1,6571824900
14,8181662000
14,9085412000
14,9235570000
14,9235570000
14,9311542000
14,9539953000
14,9539953000
14,9614004000
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Carteira: SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023
APR Data Ativo Aplicagao Resgate Quantidade Valor Cota
75 06/06/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 226.585,00 0,00 15.144,63846579 14,9614004000
76 16/06/2023 ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 68.691,99 0,00 2.782,35959779 24,6883940000
77 19/06/2023  FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 68.692,00 0,00 37.378,65961058 1,8377331000
78 19/06/2023 FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 68.692,00 0,00 29.182,24407863 2,3538971100
79 26/06/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.300.000,00 0,00 219.111,95240363 15,0607941000
80 29/06/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 11.252,71 746,03086995 15,0834375000
81 29/06/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 18.747,29 1.242,90567054 15,0834375000
82 29/06/2023 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 2.700.000,00 179.004,28864442 15,0834375000
Total 45.841.710,80 47.604.417,57
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Carteira; SAO JOSE DO RIO PARDO

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade®

SAO JOSE DO RIO PARDO

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea b
Ativo Volatilidade®

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE
2030 FI

FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO
PRAZO

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI

Sub-total 1,58
Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade(®
BRADESCO FI RF IDKA PRE 2

Sub-total 2,23
Artigo 7° V, Alinea b
Ativo Volatilidade®
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI

Sub-total 1,41

var®
2,34

2,34
0,01

0,83
0,55
0,01
0,83
0,76

var®
1,52
1,52

var®@
0,75
0,75

varR®@
1,18

cvar®
0,04

0,31
0,00

0,02
0,06
-0,00
0,07
0,49

cvar®
0,03
0,03

cvar®
0,02
0,02

cvar®
1,18

BvarR®
2,35

0,77
0,01

1,60
0,59
0,01
0,82

BVarR®
1,52

BVaR®
0,74

Value-At-Risk (R$): 3.033.027,43

Sharpe

Sharpe

0,28

Sharpe

0,52

Sharpe

-0,06

Rent.

Rent.

1,51

Rent.

2,22

Rent.

0,99

Data Extrato: 30/06/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)

258.010.975,23

Value-At-Risk: 1,18%

% Carteira

100,00

Value-At-Risk: 0,77%

Valor(R$)
5.579.662,77

43.261.058,33
39.145.735,78

14.432.777,23
46.078.250,71
20.349.915,53
42.933.045,89
211.780.446,24

Valor(R$)

6.166.626,76
6.166.626,76

Valor(R$)

10.043.290,26
10.043.290,26

% Carteira

2,16

16,77
15,17

5,59
17,86
7,89
16,64
82,08

% Carteira

2,39
2,39

% Carteira

3,89
3,89
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Carteira: SAO JOSE DO RIO PARDO Data Extrato: 30/06/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Renda Variavel Value-At-Risk: 8,92%

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIC FI EM AQ@ES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 8,75 0,13 1,36 4,521.117,34 1,75

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 7,43 0,11 1,81 4.965.826,49 1,92

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 11,19 0,27 0,18 7.542.267,93 2,92

ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 8,62 0,13 0,04 4.795.122,50 1,86
Sub-total 16,65 8,92 0,64 0,44 8,34 21.824.334,26 8,46

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 7,63%

Artigo 9° 11l

Ativo Volatilidade® var®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 7,63 0,00 0,62 8.196.277,71 3,18
Sub-total 13,88 7,63 0,00 -0,04 0,47 8.196.277,71 3,18
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CONSULTORIA
“A verdadeira riqgueza ndo consiste em ter grandes posses, mas em ter poucas necessidades”
-Epicuro-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

O més de abril foi relativamente calmo no cenario global, depois do més de marco dominado
pelos receios de uma crise bancaria sistémica. Ainda ha uma leitura cautelosa, especialmente
pela perspectiva mais desfavoravel para as economias desenvolvidas, onde a inflacdo elevada e
0s juros restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza.

O estresse financeiro nos EUA persistiu, com o First Republic Bank se tornando insolvente.
Apesar de uma resolucdo relativamente rapida deste caso, permanecem as preocupacdes sobre
a intensidade de aperto das condic¢des de crédito a frente.

Nos EUA e na Zona do Euro, a inflacdo continua pressionada e a esperada queda devera ocorrer
de forma gradual, com convergéncia para as metas ocorrendo provavelmente sé a partir do final
de 2024. Em paralelo, o mercado de trabalho apertado e desacelerando apenas modestamente
segue como um risco para a inflacdo. Isso sugere que o desafio dos bancos centrais permanece,
o que deve exigir juros restritivos por um periodo relativamente longo.

A economia Chinesa ainda continua demonstrando sinais de recuperacdo robusta e deve
encerrar o ano com crescimento forte do PIB, oferecendo suporte para a economia internacional
como um todo. Adicionalmente, os dados econO6micos mostram certa acomodacdo do setor de
manufaturas, o que sugere menor pressdao nos precos das commodities. Diante disso, as
previsGes de crescimento global vém mostrando certa recuperacdo nos ultimos meses.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
positivos. Assim, no més de abril de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam
+1,27% e +1,46%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos
indices estrangeiros. Observando no acumulado nos uUltimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos positivos de +0,20% e +0,91%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, cairam -0,32% e -0,13%, devido a desvalorizacdo do Délar frente ao
Real. Entretanto, acumulam retornos positivos de +1,87% e +2,58% nos ultimos 12 meses.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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BRASIL

Localmente, a melhora na percepcao sobre os riscos fiscais domésticos contribuiu para uma
reducdo das taxas de juros em vértices mais longos da curva, com a valorizacdo do Real
amplificando esse sentimento. Apesar disso, o Banco Central enfrenta um ambiente inflacionario
bastante desafiador.

A inflacdo continua seguindo um estagio de desaceleracdo mais lento, com medidas de nucleo
pressionadas. E preciso que os nucleos apresentem uma tendéncia mais firme de queda para
gue o Banco Central tenha conforto em iniciar um ciclo de afrouxamento monetario.

Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo Conselho Monetario Nacional. Essa
definicdo e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre as expectativas de
inflacdo, que atualmente estdo pressionadas e acima das metas, o que tem levado o Copom a
manter um tom cauteloso, sinalizando a manutengao da taxa Selic no atual patamar por um
prazo relativamente longo.

A proposta oficial para o arcabouco fiscal seguiu, em linhas gerais, as indica¢cdes anteriores dadas
pelo governo. Apds a apresentagdo do projeto, temos o tramite no Congresso, com chance
relevante de eventuais mudancas. Adicionalmente, espera-se que sejam aprovadas medidas
buscando aumento nas receitas, fator essencial para o sucesso do novo arcaboucgo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.05.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,77% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O lbovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices
internacionais e sendo favorecido pela queda dos juros locais. Apresentando um retorno positivo
de 2,50% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento negativo anual de -4,83%
e de -3,19% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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www.ldbempresas.com.br 3



wLDB

CONSULTORIA

2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Agregado Has4 Ha1 I’mje(:omp. ) Resp. sldia.s Resp. H&4 Ha1 Hojecomp' ) Resp. S(dia.s Resp.

. *  (teis  *** . s Gteis  **4

IPCA (variagdo %) 5,98 6,05 602 V (1) 147 601 113 414 418 416 V (1) 141 420 109
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,91 1,00 1,00 = (1) 107 102 63 144 141 140 V (1) 97 137 57
Cambio (R$/USS) 5,25 520 520 = (2) 120 520 78 5,27 525 525 = (2 115 525 77
Selic (% a.a) 1275 1250 12,50 = (3) 132 1250 95 10,00 10,00 1000 = (12) 127 1000 93
IGP-M (variagao %) 3,70 218 214 V (4 82 19 55 4,25 418 414 V (1) 68 426 48
IPCA Administrados (variagao %) 979 1073 10,70 Vv (1) 103 1080 78 4,50 450 450 = (4) 89 450 69
Conta corrente (USS$ bilhdes) -50,84 -48,00 -47,70 A (4) 33 -45,00 15 -52,50 -52,75 -52,25 A (1) 32 51,11 14
Balanca comercial (USS bilhdes) 55,00 60,00 60,00 = (1) 32 6000 14 52,44 54,60 5500 A (2 29 5750 12
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 80,00 80,00 80,00 = (19) 30 80,00 12 80,00 80,00 80,00 = (14) 29 80,00 11
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6115 6055 60,70 A (1) 29 6100 10 6450 64,00 64,10 A (1) 26 63,30 8
Resultado primério (% do PIB) 1,01 -1,00 -1L,00 = (3) 39 -100 16 0,80 -0,80 -080 = (7) 33 073 14
Resultado nominal (% do PIB) -780 -7,80 -7,80 = (1) 27 -7180 10 710 -7,00 -7,00 = (2) 24 -1,00 9

Relatdrio Focus de 05.05.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas
para a inflacdo, mas estaveis para o PIB, taxa Selic e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a reducdo da expectativa para 6,02%. Para 2024,
em relacdo ao ultimo relatério, foi reduzida para 4,16%.

SELIC: Em relagdo ao ultimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em
12,50%. Para 2024 a previsao foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos estabilidade da expectativa em 1,00%. Para 2024, em relacdo
ao ultimo relatdrio, a expectativa foi reduzida para 1,40%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023 e 2024, em relacdo ao ultimo relatério, as expectativas foram
mantidas, respectivamente, em RS 5,20 e RS 5,25.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4



wLDB

CONSULTORIA
3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.05.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,77% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
P Curva de Juros Real
Taxa
Ano 9.00%
Abr/23 Mai/23 .
1 6.76% 7.34% o
2 5.76% 5.77% o \
3 5.64% 5.40% - —
a4 5.72% 5.42% 4.00%
5 5.83% 5.51% -~
6 5.98% 5.67% 2.00%
% 5.98% 5.67% 1.00%
8 6.03% 5.72% 0.00% ) . . . ’ R . )
9 6.07% 5.77%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abr/23 divulgada em 03.04.2023 e referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.05.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,10% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano
Abr/23 Mai/23
i ! 5.63% 4.88% 6.00%
2 5.87% 5.50%
3 6.03% 5.77% S
4 6.16% 5.90%
5.00%
5 6.24% 5.97%
6 6.30% 6.02% 4508
7 6.34% 6.05%
8 6.37% 6.08% 4.00% . ; .
1 2 3 4 5 5 7 s 9
9 6.39% 6.10%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abr/23 divulgada em 03.04.2023 e referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
05.05.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 12,21% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano

Abr/23 Mai/23
1 12.76% 12.58% a —
2 11.97% 11.59%
3 12.01% 11.48%
4 12.23% 11.63%
5 12.43% 11.81%
6 12.58% 11.95%
7 12.69% 12.06%
8 12.78% 12.15%

3 4 5 5 7 H E

9 12.85% 12.21%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abr/23 divulgada em 03.04.2023 e referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023.
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4. INDICADORES

indices Financeiros

dicases 2022 2023 No ano |Acumulado
maio I junho julho | agosto |setembro| outubro | novembro | dezembro | janeiro |fevereiro| marco abril (2023), | 12:meses
Renda Fixa
IMA-S 1.11% | 1.07% | 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 4.18% | 13.61%
CDI 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 4.20% | 13.37%
IRF-M 1 0.95% | 0.93% | 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 4.23% | 13.31%
IRF-M 1+ 0.39% | 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% | -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 5.54% | 13.07%
IRF-M 0.58% | 0.37% | 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 5.03% | 12.91%
IMA-GERAL 0.92% | 0.43% | 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 4.92% | 11.60%
IMA-B5 0.78% | 0.33% | 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 5.33% 9.67%
IDKA IPCA 2A 0.85% | 0.47% | -0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% | 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 5.45% 9.35%
IMA-B 0.96% | -0.36% | -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% | -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 6.08% 8.78%
IMA-B5+ 1.16% | -1.10% | -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% | -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 6.75% 8.12%

IDKA IPCA 20A 1.21% | -2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% | -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.81% 6.65%

Renda Variavel

IDIV 4.26% | -8.38% | 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | -0.36% | 2.52%
IFIX 0.26% | -0.88% | 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | -0.31% | 1.61%
Ibovespa 3.22% |-11.50%| 4.69% | 6.16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | -4.83% | -3.19%
IBRX - 50 3.30% |-11.67%| 4.54% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | -2.19% | -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | -6.25% | -4.09%
IBrX - 100 3.23% |-11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | -5.48% | -4.80%
IVBX-2 0.88% |(-12.83%| 5.79% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% | -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | -7.07% | -14.41%
ISE 2.01% |-12.35%| 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | -4.23% | -14.91%
SMLL -1.82% |-16.33%| 5.16% | 10.90% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% |(-10.52%| -1.74% | 1.91% | -7.78% | -19.88%

Investimentos no Exterior

Global BDRX -4.32% | 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% | 7.09% -4.22% | 4.37% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 8.20% 3.71%
S&P 500 -3.86% | 1.47% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% | 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 4.08% 2.58%
MSCI ACWI -3.99% | 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% | 8.36% -5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 3.70% 1.87%

S&P 500 (M. Orig.) | 0.01% | -8.39% | 9.11% | -4.24% | -9.34% | 7.99% 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 8.59% 0.91%
MSCI ACWI (M.Orig.)| -0.13% | -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% 7.60% -4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | 8.20% 0.20%

indices Econémicos

SELIC 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 4.20% | 13.37%
IPCA 0.47% | 0.67% | -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% | 0.41% 0.62% | 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 2.72% | 4.18%
INPC 0.45% | 0.62% | -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% | 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 2.42% | 3.83%
DOLAR -3.87% | 10.77% | -0.95% | -0.18% | 4.39% | -2.77% | 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | -4.16% 1.66%
IGPM 0.52% | 0.59% | 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -0.75% | -2.17%
Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0.98% | 1.16% | -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% | 0.88% 1.13% | 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 4.66% | 10.41%
INPC + 6% a.a. 0.96% | 1.11% | -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% | 0.85% 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 4.36% | 10.04%
IPCA + 5% a.a. 0.90% | 1.08% | -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% 0.80% 1.05% 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 4.34% 9.37%
INPC + 5% a.a. 0.88% | 1.03% | -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% 0.77% 1.12% 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 4.04% 9.00%
IPCA + 4% a.a. 0.81% | 1.00% | -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% | 0.72% 0.97% | 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 4.02% | 8.34%
INPC + 4% a.a. 0.79% | 0.95% | -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% | 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 3.72% | 7.97%
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CONSULTORIA
“O insucesso é uma oportunidade para recomegar com mais inteligéncia”
-Henry Ford-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Ao longo do més de maio os ecos da crise bancaria americana, iniciada em meados de marco, se
dissiparam. Além disso, a volatilidade no segmento de renda fixa permaneceu alta, com especial
destaque para o mercado americano. Ainda ha uma leitura cautelosa, especialmente pela
perspectiva mais desfavoravel para as economias desenvolvidas, onde a inflacdo elevada e os
juros restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza.

Nos EUA, os dados mais fortes de atividade e emprego e o arrefecimento do stress financeiro
abrem a possibilidade para novas elevacées da taxa bdsica de juros. O Fed, por sua vez, elevou a
taxa de juros em 0,25%. No atual patamar, os juros continuardo exercendo efeito restritivo sobre
a economia, que deve ser intensificado por condi¢es crediticias mais apertadas, dada a situacao
mais complexa para os bancos regionais.

A curva de juros americana voltou a subir, a medida em que a crise bancaria precificada pelo
mercado em marco foi ficando para trds e as conversas sobre a elevagao do teto da divida foram
avancando. Dessa maneira, parte do alivio de marco foi revertido.

Na Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada, com o avanco do nucleo, e a esperada queda
devera ocorrer de forma gradual. Em reflexo a dindmica inflaciondria, o Banco Central Europeu
ainda deve promover um aumento de juros, o que devera contribuir para a manutencdo de um
ritmo fraco da atividade na regido. Sendo assim, permanece a expectativa de uma dindmica
desafiadora para as economias desenvolvidas nos préoximos trimestres.

A economia chinesa perdeu o dinamismo observado apds o fim da politica de covid zero. Onde,
o setor de imdveis residenciais segue mostrando fraqueza. Dada a importancia do setor para a
economia chinesa, isso exerceu pressdo baixista sobre commodities no més.

Assim, no més de maio de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam -1,32% e
+0,25%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de -0,99% e +1,15%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, valorizaram +0,56% e +2,16%, devido a valorizacdao do Délar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos positivos de +6,70% e +9% nos ultimos 12 meses.
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BRASIL

Localmente, dado o alivio nas expectativas de inflacdo para este ano e o avanco na aprovacao do
novo arcabouco fiscal, observamos queda ao longo da curva de juros locais. Adicionalmente, a
atividade econGmica continuou a dar sinais mais fortes, o que foi ratificado pelo crescimento de
1,9% do PIB do primeiro trimestre.

A inflacdo continua seguindo um estagio de desaceleracdo mais lento, com medidas de nucleo
pressionadas, isso sugere maior persisténcia da inflagdo em um horizonte relevante para a
conducdo da politica monetaria. Ainda assim, o Banco Central passou a adotar um discurso mais
suave, no qual, apesar de reconhecer os desafios a frente, também mostra uma visdao mais
positiva em relacdo as perspectivas para a inflacao.

Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo Conselho Monetario Nacional. Essa
definicdo e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre as expectativas da
inflacdo. Além disso, vale ressaltar que o andamento do arcabouco fiscal no Congresso e as
medidas voltadas para o aumento de arrecadacdo, elemento fundamental para o sucesso do
arcabougo, seguem como tema relevante para os proximos passos do Copom.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.06.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,36% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O lbovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices
internacionais. Apresentando um retorno positivo de 3,47% no més. Sendo assim, o Ibovespa
possui um comportamento negativo anual de -1,28% e de -2,71% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Agl'egado Haa Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Haa4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.

Hoje L * ** (teis  *** Hoje [ * **  (teis s

IPCA (variagio %) 602 571 569 V (3) 153 549 49 416 413 412 V (1) 149 410 48
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,00 126 168 A (4) 110 206 39 1,40 130 1,28 V (1) 101 122 37
Cambio (R$/USS) 5,20 511 510 v (3) 123 510 36 525 537 516 ‘W-"i(2) 120 511 36
Selic (% a.a) 1250 1250 1250 = (7) 144 1250 43 1000 10,00 1000 = (16 138 10,00 42
IGP-M (variagao %) 2,14 0,67 -008 V (8 83 -011 23 414 405 410 A (1) 70 410 18
IPCA Administrados (variacao %) 10,70 944 941 V (5 102 920 28 4,50 450 453 A (1) 84 450 25
Conta corrente (US$ bilhoes) -47,70  -47,06 -47,53 v (1) 30 -49,30 9 -52,25 -52,40 -53,00 ¥ (1) 28 -53,00 8
Balanca comercial (US$ bilhoes) 60,00 60,00 5875 V (1) 30 56,00 9 5500 5500 5530 A (2 26 55,00 7
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (23) 25 80,00 10 80,00 80,00 80,00 = (18) 23 80,00 9
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,70 61,00 60,70 V¥ (1) 27 61,00 9 6410 64,50 6445 V (2) 24 64,00 7
Resultado primario (% do PIB) -1,00  -1,10 -1,10 = (1) 43 110 15 -08 -070 -0,70 = (2) 40 -084 14
Resultado nominal (% do PIB) <780  -7,85 -193 V (2 26 -7,80 9 -7,00  -7,00 -7,00 = (6) 24 -1,05 8

Relatdrio Focus de 02.06.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas
aumentadas para o PIB, estaveis para a taxa Selic e reduzidas para a inflacdo e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a reducdo da expectativa para 5,69%. Para 2024,
em relacdo ao ultimo relatério, foi reduzida para 4,12%.

SELIC: Em relagdo ao ultimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em
12,50%. Para 2024 a previsao foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 1,68%. Para 2024, em relacdo
ao ultimo relatdrio, a expectativa foi reduzida para 1,28%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para 2023 e 2024 as expectativas foram reduzidas para, respectivamente,
RS 5,10 e RS 5,16.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.06.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,36% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
- Curva de Juros Real
Taxa
Ano 9.00%
Mai/23 Jun/23 s
1 7.34% 8.15% oo
2 5.77% 6.10% o
3 5.40% 5.47% .
4 5.42% 5.26% a0
5 5.51% 5.21% -
6 5.67% 5.27% 2.00%
7 5.67% 5.27% 1.00%
8 5.72% 5.32% 0.00%
1 2 3 4 5 6 7 8 9
9 5.77% 5.36%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023 e referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.06.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,60% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflagdo Implicita
Ano

Mai/23 Jun/23 6.00%
¥ 4.88% 3.81%
2 5.50% 4.58% 5.50%
3 5.77% 4.90%
4 5.90% 5.15% 5.00%
5 5.97% 5.33%
6 6.02% 5.45% 4.50%
7 6.05% 5.52%
8 6.08% 5.57% 4.00% . i . . . . . R .
9 6.10% 5.60%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023 e referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
05.06.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,26% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
- Taxa* . Curva de Juros Prefixado
Mai/23 Jun/23 e
1 12.58% 12.26% i \
2 11.59% 10.96% 10.00%
3 11.48% 10.63% o
4 11.63% 10.68% s
5 11.81% 10.82% 5.00%
6 11.95% 10.96% T
7 12.06% 11.08% e
8 12.15% 11.18% 0.00% 5 4 : . g . 5
9 12.21% 11.26%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023 e referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br



&Q :

LDB

CONSULTORIA
4. INDICADORES

indices Financeiros

ldicadsies 2022 2023 No ano |Acumulado
junho ‘ julho | agosto [setembro| outubro | novembro | dezembro| janeiro |fevereiro| margo abril ‘ maio {2023) | ‘12meses
Renda Fixa
IRF-M 1+ 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% | -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 8.54% | 15.84%
IRF-M 0.37% | 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 7.34% | 14.73%
IMA-S 1.07% | 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 5.44% | 13.72%
IRF-M 1 0.93% | 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 5.42% | 13.53%
CDI 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 5.37% | 13.48%
IDKA IPCA 20A -2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% | -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 15.51% | 12.90%
IMA-GERAL 0.43% | 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 6.78% | 12.55%
IMA-B5+ -1.10% | -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% | -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 11.16% | 11.30%
IMA-B -0.36% | -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 8.76% 10.47%
IMA-B5 0.33% | 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 5.93% 9.45%
IDKA IPCA 2A 0.47% | -0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% | 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 5.76% 8.74%
Renda Variavel

IFIX -0.88% | 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 5.10% 6.84%

IDIV -8.38% | 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 0.48% | -0.85%
Ibovespa -11.50%| 4.69% | 6.16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | -1.28% | -2.71%
IBRX - 50 -11.67%| 4.54% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | -2.19% -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | -3.51% | -4.44%
IBrX - 100 -11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | -2.09% | -4.47%
SMLL -16.33%| 5.16% | 10.90% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% |-10.52%| -1.74% | 1.91% | 13.54% | 4.71% | -7.34%
IVBX-2 -12.83%| 5.79% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% | -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | -0.08% | -8.77%

ISE -12.35%| 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 4.41% | -9.06%

Investimentos no Exterior
Global BDRX 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% | 7.09% -4.22% | 437% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 14.58% | 14.79%
S&P 500 1.47% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% | 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 6.32% 9.00%
MSCI ACWI 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% 8.36% -5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | 4.28% 6.70%
S&P 500 (M. Orig.) | -8.39% | 9.11% | -4.24% | -9.34% | 7.99% | 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 8.86% 1.15%
MSCI ACWI (M.Orig.)| -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% | 7.60% -4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 6.77% | -0.99%
indices Econdmicos
SELIC 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 5.37% | 13.48%
DOLAR 10.77% | -0.95% | -0.18% | 4.39% | -2.77% | 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -2.33% 7.76%
IPCA 0.67% | -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% 0.41% 0.62% 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | 2.95% 3.94%
INPC 0.62% | -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% | 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | 2.79% 3.74%
IGPM 0.59% | 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -2.58% | -4.47%
Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 1.16% | -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% | 0.88% 1.13% | 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 5.43% | 10.15%
INPC + 6% a.a. 1.11% | -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% | 0.85% 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 5.27% 9.94%
IPCA + 5% a.a. 1.08% | -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% | 0.80% 1.05% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 5.03% 9.11%
INPC + 5% a.a. 1.03% | -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% | 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 4.86% 8.91%
IPCA +4% a.a. 1.00% | -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% | 0.72% 0.97% | 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 4.62% 8.08%
INPC + 4% a.a. 0.95% | -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% | 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 4.45% 7.87%
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“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltara ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Ao longo do més de junho, permaneceu a visdo de um cendrio internacional ainda desafiador. A
inflagdo nas principais economias desenvolvidas continua elevada e acima da meta, com o
processo de desinflacdo ocorrendo em ritmo mais lento. Adicionalmente, o mercado de trabalho
apertado apresenta risco para a desinflacdo prevista.

Nos EUA, tivemos dados de atividade econémica mais fortes, demonstrando resiliéncia apesar
do aperto monetario, consequentemente houve a sinalizacdo de que devem ser necessarios
ajustes adicionais nos Fed Funds. Assim, o efeito sobre a curva de juros foi o aumento das taxas,
voltando aos patamares préximos dos observados antes da crise dos bancos regionais, o que
pode sugerir que a ameaca de uma crise bancdria ficou para tras, pelo menos por enquanto.

Na Zona do Euro, os dados de atividade demonstram desaceleracdo mais acentuada. A
deterioracdo da demanda por bens, apds os excessos do periodo pds-pandemia, em conjunto
com o aperto das condicdes de crédito esta exercendo impacto negativo sobre a industria.

Na China, apesar do forte primeiro trimestre por conta da reabertura pds pandemia e dos
anuncios de medidas de estimulo para a economia, ha poucos sinais de avanco até agora, onde o
setor de propriedades encontra-se em estagnacdo. Assim, a economia chinesa parece passar por
desaquecimento mais intenso que o previsto.

Além disso, tivemos surpresas altistas nas decisdes de politica monetdria do Reino Unido,
Canada, Australia e Noruega. Ja nos paises emergentes, o processo de desinflacdo se mostra
mais avancado. Vale destacar que apesar do ciclo monetdrio ainda em curso, os principais
Bancos Centrais estdo mais préximos do estagio final, isso reduz a chance de que as taxas ao final
do periodo do aperto monetario estejam muito além das projecdes atuais.

Assim, no més de junho de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +5,64%
e +6,47%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +14,42%% e +17,57%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -0,09% e +0,69%, devido a desvalorizacdo do
Doélar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +5,27% e +8,17% nos ultimos 12 meses.
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BRASIL

Localmente, houve a queda dos juros que foi sustentada pelo alivio nas expectativas de inflacdo
para este ano, a aprovacao do novo arcabouco fiscal e a manutencdo da meta de inflagdo para os
proximos anos.

A inflacdo continua evoluindo de forma mais favoravel recentemente. A desaceleracdo do IPCA
parece um pouco mais rapida que a esperada, ainda que seu nucleo siga em patamar mais
elevado e acima da meta. Além disso, vale destacar a reducdo das expectativas para inflacdo
observada no Boletim Focus nos periodos mais longos.

Com a reunido do CMN as metas de inflacdo até 2025 foram mantidas e a meta de 2026 foi
fixada em 3,0%. Apds a reunido, o Ministro da Fazenda anunciou que havera uma alteracdo na
forma como a consecuc¢do da meta seria aferida a partir de 2025, com o estabelecimento de um
horizonte mével, mas ainda sem divulgar os detalhes sobre a nova mecanica.

Embora, a taxa Selic tenha sido mantida em 13,75%, o Copom trouxe uma comunicacdo mais
branda. Adicionalmente, houve a retirada na ata da reunido a frase que previa a possibilidade de
aumento dos juros caso o processo de desinflacdo ndo ocorresse conforme o desejado. Assim, o
mercado ainda possui a expectativa de que o fim do ciclo de aperto monetario esta proximo. Em
consequéncia as decisées do CMN e Copom, houve reducdo das taxas da curva de juros.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 07.07.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,21% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, devido ao sentimento gerado pela queda
dos juros futuros e a aprovacao do novo arcabouco fiscal. Apresentando um retorno positivo de
9,00% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo anual de 7,61% e de
19,83% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Agregado Ha4 Ha1 Hm.eComp. Resp. Sdia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. Sdia.s Resp.

| * *x I"tels Eiad | * Ead I"tels g

IPCA (variagdo %) 5,42 498 495 V (8 154 49 60 4,04 392 392 = (1) 153 383 60
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 184 219 219 = (1) 114 218 33 1,27 128 128 = (1) 105 120 31
Cambio (R$/USS) 5,10 500 500 = (3) 124 500 40 517 508 506 v (2 121 510 40
Selic (% a.a) 12,50 12,00 12,00 = (1) 147 1200 49 10,00 950 950 = (3) 144 950 48
IGP-M (variacao %) -0,20 22,50 -264 V (13) 7 2713 25 4,09 400 400 = (3) 69 400 23
IPCA Administrados (variagao %) 9,32 897 895 V¥ (10) 97 887 26 4,52 446 450 A (2 85 458 25
Conta corrente (US$ bilhdes) -47,50 -43,22 -43,07 A (5) 34 -43,56 12 -53,00 -50,40 -50,40 = (1) 33 -50,00 11
Balanga comercial (USS bilhdes) 59,20 63,76 64,00 A (5) 33 6500 12 5530 5565 57,85 A (2) 28 60,00 9
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 79,50 79,50 = (1) 29 80,00 12 80,00 80,00 80,00 = (23) 28 80,00 11
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 60,60 60,60 60,60 — (1) 31 61,00 11 6440 64,00 6400 = (1) 30 6420 10
Resultado primério (% do PIB) -1,05 -1,02 -1,00 A (1) 45 -101 14 -0,70 -0,80 -0,80 = (3) 43 -08 13
Resultado nominal (% do PIB) -1,85 1,74 <170 A (D) 30 -750 11 -1,00 -7,00 -7,00 = (11) 21  -6,80 9

Relatdrio Focus de 07.07.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas
para a inflacdo e estaveis para a taxa Selic, o PIB e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a reducdo da expectativa para 4,95%. Para 2024,
em relacdo ao ultimo relatério, foi reduzida para 3,92%.

SELIC: Em relacdo ao ultimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 12%.
Para 2024 a previsao foi mantida em 9,50%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
2,19% e 1,28.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023 a expectativa manteve-se estavel em RS 5,00. Enquanto, para o
final 2024 as expectativas foram reduzidas para RS 5,06.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 07.07.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,21% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
FE Curva de Juros Real
ARG Taxa et
Jun/23 Jul/23 ) 3;»

1 8.15% 7.24% s

2 6.10% 5.74% . \

3 5.47% 5.34% o

4 5.26% 5.19% 4.00%

5 5.21% 5.14% 3.00%

6 5.27% 5.14% 2.00%

7 5.27% 5.14% 1.00%

8 5.32% 5.17% 0.00% .

2 3 4 5 6 7 g 9
9 5.36% 5.21%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023 e referéncia jul/23 divulgada em 07.07.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
07.07.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,25% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Tara® Curva de Inflagdo Implicita
Ano 6.00%
Jun/23 Jul/23
1 3.81% 3.99%
2 4.58% 4.33% 540
3 4.90% 4.58%
4 5.15% 4.83% I
S 5.33% 5.02%
6 5.45% 5.13% so%
7 5.52% 5.20%
8 5.57% 5.23% 4.00% ) - .
1 2 3 4 ) 6 7 8 9
9 5.60% 5.25%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023 e referéncia jul/23 divulgada em 07.07.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
07.07.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 10,73% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano

Jun/23 Jul/23
1 12.26% 11.51% \
2 10.96% 10.32% -
3 10.63% 10.17%
4 10.68% 10.28%
5 10.82% 10.41%
6 10.96% 10.52%
7 11.08% 10.61%
8 11.18% 10.68% ; ; ; . : : . . 3
9 11.26% 10.73%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023 e referéncia jul/23 divulgada em 07.07.2023.
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4. INDICADORES

indices Financeiros

dicadares 2022 2023 No ano |Acumulado
julho | agosto |setembro| outubro | novembro | dezembro | janeiro |fevereiro| margo ‘ abril ‘ maio ‘ junho (2023) | A2meses
Renda Fixa
IDKA IPCA 20A -3.59% | 5.45% | 5.00% | -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 5.91% | 22.33% | 23.20%
IRF-M 1+ 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% | -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% |11.41% | 18.80%
IRF-M 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 9.62% | 16.74%
IMA-B5+ -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% | -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 14.91% | 16.34%
IMA-GERAL 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 8.64% | 14.01%
IRF-M 1 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 6.68% | 13.82%
IMA-S 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 6.64% | 13.80%
CDI 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 6.50% | 13.54%
IMA-B -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% | -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 11.37% | 13.52%
IMA-B5 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 7.04% | 10.23%
IDKA IPCA 2A -0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% | 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 6.79% 9.28%
Renda Variavel
lbovespa 4.69% | 6.16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 7.61% | 19.83%
SMLL 5.16% | 10.90% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% |(-10.52%| -1.74% | 1.91% | 13.54% | 8.17% | 13.26% | 19.79%
IDIV 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 9.30% | 17.73%
IBRX - 50 4.54% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | -2.19% | -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 4.96% | 17.68%
IBrX - 100 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | 8.87% | 6.59% | 17.60%
IVBX-2 5.79% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% | -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | 8.43% | 8.35% | 13.48%
ISE 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 13.80% | 13.09%
IFIX 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 4.71% | 10.05% | 12.87%

Investimentos no Exterior

S&P 500 (M. Orig.) | 9.11% | -4.24% | -9.34% | 7.99% | 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 15.91% | 17.57%

Global BDRX 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% 7.09% -4.22% 4.37% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 0.48% | 15.14% | 14.44%

MSCI ACWI (M.Orig.)| 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% 7.60% -4.05% 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 12.80% | 14.42%

S&P 500 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% 6.12% -7.26% 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 7.06% 8.17%

MSCI ACWI 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% 8.36% -5.43% 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 4.18% 5.27%
indices Econémicos

SELIC 1.03% | 1.17% 1.07% 1.02% 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 6.50% 13.54%

IPCA -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% 0.41% 0.62% 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 2.87% 3.16%

INPC -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% 0.38% 0.69% 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | 2.69% 3.00%

IGPM 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1.93% | -4.46% -6.86%

DOLAR -0.95% | -0.18% | 4.39% | -2.77% 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -7.64% | -8.00%

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% 0.88% 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 5.86% 9.33%
INPC + 6% a.a. -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% 0.85% 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 5.67% 9.15%
IPCA + 5% a.a. -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% 0.80% 1.05% 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 5.37% 8.30%
INPC + 5% a.a. -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 5.18% 8.13%
IPCA +4% a.a. -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% 0.72% 0.97% | 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 4.88% 7.27%
INPC + 4% a.a. -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 4.69% 7.10%
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