
SÃO JOSÉ DO RIO PARDO
2º TRIMESTRE 2022



Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 30.06.2022.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 90,10%

 Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Trim. (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

BB BB BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
2030 FI

6,03 -0,47 -0,47 5.076.266,83 2,16 80.653.062,64 6,29

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 6,51 -0,04 -0,04 39.982.889,46 16,98 445.824.357,86 8,97

BB BB BB PREV IPCA I 1,69 0,32 3,04 9.005.155,90 3,83 546.767.222,62 1,65

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF 3,15 0,22 0,22 13.720.520,27 5,83 2.358.630.614,34 0,58

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 2,59 0,33 1,67 40.235.738,28 17,09 5.102.683.195,98 0,79

CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 2,19 0,23 2,22 40.212.264,98 17,08 6.957.180.815,09 0,58

BB BB BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS XXI FI 2,95 0,22 2,37 40.753.179,91 17,31 1.527.534.423,49 2,67

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 3,27 0,18 2,03 188.986.015,63 80,28

 Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Trim. (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 4,56 0,15 0,54 9.088.219,44 3,86 240.794.454,19 3,77

BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,16 1,00 2,75 4.883.224,87 2,07 7.806.519.166,89 0,06

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 2,89 0,45 1,36 13.971.444,31 5,93

 Artigo 7º V, Alínea b (FI RF - Crédito Privado)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Trim. (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

BB BB BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI 2,90 0,34 2,51 9.154.595,38 3,89 631.676.972,36 1,45

Sub-total Artigo 7º V, Alínea b 2,90 0,34 2,51 9.154.595,38 3,89

Renda Fixa 3,32 0,20 2,00 212.112.055,32 90,10
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RENDA VARIÁVEL 6,83%

 Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Trim. (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 20,09 -10,81 -16,40 3.125.523,09 1,33 632.954.412,75 0,49

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

18,28 -9,04 -12,41 3.406.571,51 1,45 887.536.834,72 0,38

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 27,24 -16,29 -24,74 6.345.908,67 2,70 616.162.344,30 1,03

ITAU ITAU ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 20,28 -11,48 -17,80 3.197.803,57 1,36 344.856.033,28 0,93

Sub-total Artigo 8º I 20,78 -12,84 -19,46 16.075.806,84 6,83

Renda Variável 21,91 -12,84 -19,46 16.075.806,84 6,83
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 3,07%

 Artigo 9º III (Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Trim. (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 21,13 0,83 -10,22 7.227.512,68 3,07 2.225.410.384,30 0,32

Sub-total Artigo 9º III 21,13 0,83 -10,22 7.227.512,68 3,07

Investimentos no Exterior 21,13 0,83 -10,22 7.227.512,68 3,07

Total 3,87 -0,79 -0,20 235.415.374,84 100,00
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 188.986.015,63 80,28 0,00 47,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 13.971.444,31 5,93 0,00 20,00 60,00 0,00 60,00

Artigo 7º V, Alínea b FI RF - Crédito Privado 9.154.595,38 3,89 0,00 5,00 5,00 0,00 5,00

Total Renda Fixa 212.112.055,32 90,10 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 16.075.806,84 6,83 0,00 17,00 30,00 0,00 30,00

Total Renda Variável 16.075.806,84 6,83 30,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º III Ações - BDR Nível I 7.227.512,68 3,07 0,00 8,00 10,00 0,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 7.227.512,68 3,07 10,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
No Trimestre

(R$)

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,18
17,70

2,03
69,78

2,03
69,78

4,69
86,86

4,46
51,56

337.879,23 3.757.050,83

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

0,45
44,51

1,36
46,79

1,36
46,79

2,36
43,74

63.761,00 199.321,78

Artigo 7º V, Alínea b
% do CDI

0,34
33,76

2,51
86,29

2,51
86,29

6,36
117,82

31.218,86 223.983,04

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

-12,84
-1,34

-19,46
-1,58

-19,46
-1,58

-10,12
-4,13

-2.361.347,75 -3.815.230,39

Artigo 9º III
% do CDI

0,83
81,64

-10,22
-351,53

-10,22
-351,53

-27,83
-515,21

-13,08
-151,09

59.314,94 -822.487,20

SÃO JOSÉ DO RIO PARDO (Total) -1.869.173,72 -457.361,94

RESULTADO POR ATIVO

 Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)

Resultado 
Financeiro 

Trimestre (R$)

BB PREV IPCA I 8.976.776,91 0,00 0,00 0,00 9.005.155,90 28.378,99 265.860,29

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 45.187.083,98 0,00 -5.100.000,00 0,00 40.235.738,28 148.654,30 746.164,13

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2030 FI 0,00 5.100.000,00 0,00 0,00 5.076.266,83 -23.733,17 -23.733,17

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS XXI FI 40.664.451,71 0,00 0,00 0,00 40.753.179,91 88.728,20 942.994,41

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF 8.728.000,00 4.972.000,00 0,00 0,00 13.720.520,27 20.520,27 20.520,27

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 40.000.000,00 0,00 0,00 0,00 39.982.889,46 -17.110,54 -17.110,54

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 837.768,89

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 40.119.823,80 0,00 0,00 0,00 40.212.264,98 92.441,18 984.586,55

188.986.015,63 0,00 0,00

 Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)

Resultado 
Financeiro 

Trimestre (R$)

BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 9.074.574,45 0,00 0,00 0,00 9.088.219,44 13.644,99 48.765,96

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 4.680.838,86 855.630,14 -703.360,14 0,00 4.883.224,87 50.116,01 150.555,82

13.971.444,31 0,00 0,00

 Artigo 7º V, Alínea b (FI RF - Crédito Privado)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)

Resultado 
Financeiro 

Trimestre (R$)

BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI 9.123.376,52 0,00 0,00 0,00 9.154.595,38 31.218,86 223.983,04

9.154.595,38 0,00 0,00

 Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)

Resultado 
Financeiro 

Trimestre (R$)

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 7.580.716,49 0,00 0,00 0,00 6.345.908,67 -1.234.807,82 -2.086.547,95

FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 3.436.490,49 65.658,23 0,00 0,00 3.125.523,09 -376.625,63 -591.404,96

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 3.676.872,30 65.658,23 0,00 0,00 3.406.571,51 -335.959,02 -467.114,96

ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 3.546.100,61 65.658,24 0,00 0,00 3.197.803,57 -413.955,28 -670.162,52

16.075.806,84 0,00 0,00

 Artigo 9º III (Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)

Resultado 
Financeiro 

Trimestre (R$)

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 7.168.197,74 0,00 0,00 0,00 7.227.512,68 59.314,94 -822.487,20

7.227.512,68 0,00 0,00
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 151.173.561,95 64,22 151.173.561,95 64,22

de 31 a 365 dias 15.537.250,50 6,60 166.710.812,45 70,82

acima de 365 dias 68.704.562,39 29,18 235.415.374,84 100,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2022
INPC + 5,04%
p.p. indexador

-0,13
1,08
-1,22

0,23
1,38
-1,14

2,12
2,15
-0,03

-0,15
1,42
-1,56

0,74
0,88
-0,14

-0,79
1,03
-1,82

2,02
8,20
-6,18

2021
INPC + 5,47%
p.p. indexador

-0,57
0,69
-1,27

-1,11
1,20
-2,31

-0,06
1,35
-1,41

0,67
0,81
-0,13

0,80
1,41
-0,61

0,18
1,05
-0,87

-0,47
1,49
-1,97

-0,90
1,35
-2,25

-0,32
1,65
-1,97

-1,91
1,59
-3,50

1,93
1,27
0,67

0,79
1,22
-0,43

-1,03
16,16
-17,19

2020
INPC + 5,89%
p.p. indexador

0,42
0,69
-0,28

0,34
0,58
-0,24

-3,70
0,68
-4,38

1,08
0,22
0,86

1,50
0,20
1,30

1,39
0,78
0,61

2,42
0,97
1,45

-0,97
0,84
-1,81

-0,96
1,35
-2,31

-0,03
1,37
-1,40

1,53
1,41
0,12

3,01
1,97
1,04

6,03
11,63
-5,61

2019
INPC + 6,00%
p.p. indexador

1,87
0,87
0,99

0,46
1,01
-0,54

0,56
1,21
-0,65

1,11
1,09
0,02

2,30
0,66
1,64

2,49
0,45
2,04

1,07
0,63
0,44

-0,12
0,63
-0,75

2,05
0,44
1,61

2,15
0,57
1,57

-1,15
1,01
-2,15

1,33
1,71
-0,39

14,99
10,78
4,21

2018
INPC + 6,00%
p.p. indexador

2,22
0,91
1,31

0,51
0,21
0,29

1,15
0,60
0,55

3,92
1,74
2,18

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 17 37,78

Meses abaixo - Meta Atuarial 28 62,22

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 3,01 2020-12

Menor rentabilidade da Carteira -3,70 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses -0,20 3,37 -3,56 3,56

06 meses 2,02 8,20 -6,18 3,54

12 meses 1,07 17,80 -16,74 3,87

24 meses 6,05 35,95 -29,90 3,78

36 meses 12,83 47,45 -34,62 5,44

Desde 28/09/2018 27,93 58,13 -30,20 5,05
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses



Data Extrato: 30/06/2022Carteira: SÃO JOSÉ DO RIO PARDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

13 de 21

Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI
Var. IPCA + 6,00% p.p.

0,34
-0,82

2,51
-1,18

2,51
-1,18

6,36
-2,19

9,98
-8,62

16,39
-19,78

25,63
-21,83

BB PREV IPCA I
Var. IPCA + 6,00% p.p.

0,32
-0,84

3,04
-0,65

3,04
-0,65

7,21
-1,35

11,84
-6,76

19,81
-16,37

30,60
-16,86

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

-0,04
0,32

1,92
0,49

1,92
0,49

4,47
0,12

4,64
0,86

10,09
-1,39

17,52
0,52

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI
Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p.

0,33 1,67 1,67 3,71 4,01 6,69 13,42

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

0,22
0,59

2,37
0,94

2,37
0,94

6,17
1,82

9,15
5,38

14,46
2,98

26,24
9,24

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF
Var. IPCA p.p.

0,23
-0,44

2,22
0,01

2,22
0,01

4,59
-0,90

3,73
-8,16

6,51
-14,72

16,97
-6,84

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS XXI FI
Var. IPCA + 5,00% p.p.

0,22
-0,86

2,37
-1,08

2,37
-1,08

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2030 FI
Var. IPCA p.p.

-0,74
-1,02

-0,74
-1,02

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
% do CDI

1,00
98,41

2,75
94,46

2,75
94,46

5,23
96,88

8,48
98,02

10,53
94,71

15,40
94,75

BRADESCO FI RF IDKA PRE 2
% do CDI

0,15
14,84

0,54
18,56

0,54
18,56

1,39
25,81

-0,01
-0,12

-0,58
-5,26

10,83
66,60

ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

-11,48
0,02

-17,80
0,08

-17,80
0,08

-5,86
0,13

-22,13
0,16

3,84
0,17

-2,32
0,08

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
Var. IBOVESPA p.p.

-16,29
-4,79

-24,74
-6,86

-24,74
-6,86

-19,47
-13,48

-40,12
-17,83

-17,78
-21,45

-14,84
-12,44

FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
Var. IBOVESPA p.p.

-10,81
0,70

-16,40
1,48

-16,40
1,48

-2,24
3,75

-21,51
0,78

0,93
-2,74

6,61
9,02

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

-9,04
-0,65

-12,41
-2,98

-12,41
-2,98

1,33
-3,26

-12,62
-8,52

12,31
-6,41

9,68
-8,85

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I
Var. Global BDRX p.p.

0,83
0,03

-10,22
0,06

-10,22
0,06

-27,83
-0,22

-13,08
-0,98

9,72
-2,78

69,62
-4,54

SÃO JOSÉ DO RIO PARDO
Var. INPC + 5,04% p.p.

-0,79
-1,82

-0,20
-3,56

-0,20
-3,56

2,02
-6,18

1,07
-16,49

6,05
-28,79

12,83
-32,16

CDI 1,01 2,91 2,91 5,40 8,66 11,12 16,25
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

IBOVESPA -11,50 -17,88 -17,88 -5,99 -22,29 3,67 -2,40

INPC + 6,00% 1,11 3,60 3,60 8,68 18,63 37,32 49,01

IPCA + 6,00% 1,16 3,69 3,69 8,56 18,60 36,18 47,46
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

BB PREV IPCA I D+0 D+0 D+0 D+0 0,15

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI D+0 D+0 D+30 ou D+0 a D+2880 
(isento de taxa de 

resgate de acordo com a 
data de solicitação)

D+30 ou D+0 a D+2880 
(isento de taxa de 

resgate de acordo com a 
data de solicitação)

0,20

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS 
VÉRTICE 2030 FI

D+0 D+0 D+0 D+0

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS XXI FI D+0 D+0

BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 
EXTRA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,15

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR 
RPPS

D+1 du D+0 D+21 du D+23 du 1,72

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI D+0 D+0 D+1 du D+3 du 0,30
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 0,93 2,65 2,65 4,99 7,19 9,37 15,94 24,32 34,03

IRF-M 1+ 0,09 -0,06 -0,06 0,73 -1,02 -2,10 9,44 30,43 42,54

IRF-M TOTAL 0,37 0,83 0,83 2,19 1,76 1,90 11,90 29,50 41,08

IMA-B 5 0,33 2,69 2,69 6,61 10,06 16,74 27,03 45,64 59,81

IMA-B 5+ -1,10 0,12 0,12 2,03 -2,16 6,18 8,27 52,42 61,74

IMA-B TOTAL -0,36 1,43 1,43 4,35 3,78 11,48 17,00 50,64 62,99

IMA-GERAL TOTAL 0,43 1,90 1,90 4,49 5,34 9,08 16,19 34,66 46,06

IDKA 2 0,47 2,86 2,86 6,85 10,11 17,88 28,22 45,20 59,68

IDKA 20 -2,95 -2,97 -2,97 -2,61 -13,58 -2,92 -7,47 53,52 57,70

CDI 1,01 2,91 2,91 5,40 8,66 11,12 16,25 23,60 32,71

Renda Variável

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA -11,50 -17,88 -17,88 -5,99 -22,29 3,67 -2,40 35,43 56,67

IBRX 100 -11,56 -17,94 -17,94 -5,72 -23,04 4,91 0,02 40,80 61,46

IBRX 50 -11,67 -18,35 -18,35 -5,71 -22,70 6,28 -1,09 35,60 56,73

SMALL CAP -16,33 -24,72 -24,72 -19,69 -39,59 -15,65 -11,30 25,69 43,26

IFIX -0,88 0,56 0,56 -0,33 1,48 -0,38 6,46 31,54 34,78

Índice Consumo - ICON -14,29 -28,67 -28,67 -46,23 -37,15 -28,35 -3,87 -2,44

Índice Dividendos - IDIV -8,38 -9,43 -9,43 4,58 -4,10 18,72 18,53 75,13 90,63
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Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,67 2,22 2,22 5,49 11,89 21,23 23,81 27,98 33,60

INPC 0,62 2,12 2,12 5,61 11,92 22,24 25,11 29,26 33,82

IGPM 0,59 2,54 2,54 8,16 10,70 50,28 61,27 71,77 83,66

SELIC 1,01 2,91 2,91 5,40 8,66 11,12 16,25 23,60 32,72

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 1,47 -7,62 -7,62 -25,45 -7,76 16,79 75,88 89,17 147,32

MSCI ACWI 1,26 -7,28 -7,28 -25,79 -13,20 8,75 55,83 60,47 103,16

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 1,00 3,21 3,21 7,54 16,36 31,10 39,27 49,65 62,39

IPCA + 5,00% 1,08 3,45 3,45 8,05 17,48 33,63 43,33 55,47 70,31

IPCA + 5,50% 1,12 3,57 3,57 8,30 18,04 34,90 45,38 58,44 74,39

IPCA + 5,89% 1,15 3,66 3,66 8,50 18,48 35,90 47,00 60,79 77,62

IPCA + 6,00% 1,16 3,69 3,69 8,56 18,60 36,18 47,46 61,46 78,54

INPC + 4,00% 0,95 3,11 3,11 7,67 16,40 32,20 40,73 51,14 62,66

INPC + 6,00% 1,11 3,60 3,60 8,68 18,63 37,32 49,01 63,07 78,83
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

47 05/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 366.571,17 28.239,10393681 12,9809774000

48 05/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 353.428,83 27.226,67323957 12,9809774000

49 12/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 180.000,00 0,00 13.841,27288098 13,0045843000

50 12/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 220.000,00 0,00 16.917,11129897 13,0045843000

51 26/04/2022 ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 65.722,09 0,00 2.936,50978047 22,3810220000

52 27/04/2022 FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 65.722,10 0,00 30.398,80739835 2,1619960000

53 27/04/2022 FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 65.722,10 0,00 37.685,96529355 1,7439410000

54 28/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 25.000,00 1.915,56179106 13,0510016000

55 28/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 530.000,00 40.609,90997043 13,0510016000

56 29/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 341.599,50 26.163,42651379 13,0563747000

57 29/04/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 158.400,50 12.132,04305480 13,0563747000

58 03/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 11.656,49 0,00 892,04316250 13,0671816000

59 03/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 491.134,49 0,00 37.585,34204490 13,0671816000

60 04/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 1.916,66 146,61536550 13,0727405000

61 04/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 48.083,34 3.678,13772480 13,0727405000

62 04/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 45.720,43 3.497,38715600 13,0727405000

63 04/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 504.279,57 38.574,89330560 13,0727405000

64 06/05/2022 ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 65.610,33 0,00 3.017,09249487 21,7462110000

65 09/05/2022 FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 65.610,34 0,00 32.020,52309189 2,0490090000

66 09/05/2022 FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 65.610,34 0,00 39.797,82735681 1,6485910000

67 17/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 1.000,00 76,17265730 13,1280703000

68 25/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 50.000,00 3.797,82846540 13,1654182000

69 31/05/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 720.000,00 54.587,58954790 13,1898112000

70 31/05/2022 FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 0,00 5.700.000,00 3.611.087,17538100 1,5784720000

71 31/05/2022 FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,00 48.033.109,44 12.618.521,68759100 3,8065560000

72 31/05/2022 FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF 8.728.000,00 0,00 5.434.555,88009800 1,6060190000

73 31/05/2022 FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 40.000.000,00 0,00 21.741.470,00601100 1,8398020000

74 01/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 15.971,41 0,00 1.210,31567450 13,1960697000
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APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

75 01/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 699.658,73 0,00 53.020,23601760 13,1960697000

76 01/06/2022 FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF 4.772.000,00 0,00 2.965.457,88422100 1,6091950000

77 02/06/2022 FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF 200.000,00 0,00 124.298,72214600 1,6090270000

78 06/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 180.835,16 13.684,50700820 13,2145908000

79 06/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 319.164,84 24.152,45729740 13,2145908000

80 06/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 3.360,14 254,27499420 13,2145908000

81 07/06/2022 ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 65.658,24 0,00 2.882,13296550 22,7811280000

82 08/06/2022 FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 65.658,23 0,00 31.165,63371751 2,1067510000

83 08/06/2022 FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 65.658,23 0,00 38.262,26030809 1,7160050000

84 10/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 60.000,00 0,00 4.531,96679420 13,2392850000

85 14/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 80.000,00 0,00 6.037,07942480 13,2514407000

88 21/06/2022 BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2030 FI 5.100.000,00 0,00 5.113.897,01513800 0,9972825000

86 21/06/2022 BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 0,00 5.100.000,00 3.231.537,97563600 1,5781959050

87 29/06/2022 BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,00 200.000,00 15.020,58390770 13,3150616000

Total 61.149.393,12 62.682.469,58
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.233.796,51 Value-At-Risk: 1,80%

Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

SÃO JOSÉ DO RIO PARDO 1,80 1,80 235.415.374,84 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 1,41%

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
2030 FI

2,52 0,03 2,53 5.076.266,83 2,16

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 2,82 0,42 0,89 39.982.889,46 16,98

BB PREV IPCA I 0,81 0,00 0,78 9.005.155,90 3,83

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS RF 1,51 0,07 1,14 13.720.520,27 5,83

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 1,02 0,16 1,02 40.235.738,28 17,09

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,21 0,13 1,22 40.212.264,98 17,08

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS XXI FI 1,51 0,21 1,50 40.753.179,91 17,31

Sub-total 3,14 1,43 1,02 -0,27 0,18 188.986.015,63 80,28

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 2,21 0,06 2,21 9.088.219,44 3,86

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,03 -0,00 0,02 4.883.224,87 2,07

Sub-total 3,40 1,44 0,06 -0,17 0,45 13.971.444,31 5,93

Artigo 7º V, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI 1,38 0,04 1,36 9.154.595,38 3,89

Sub-total 2,94 1,38 0,04 -0,23 0,34 9.154.595,38 3,89
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Renda Variável Value-At-Risk: 9,81%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 8,77 0,08 2,12 3.125.523,09 1,33

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 8,00 0,08 2,29 3.406.571,51 1,45

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 12,48 0,27 7,72 6.345.908,67 2,70

ITAÚ PRIVATE AÇÕES INDEX IBOVESPA FIC DE FI 10,33 0,09 0,05 3.197.803,57 1,36

Sub-total 17,73 9,81 0,52 -0,78 -12,84 16.075.806,84 6,83

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 12,84%

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 12,84 0,15 2,47 7.227.512,68 3,07

Sub-total 26,20 12,84 0,15 -0,01 0,83 7.227.512,68 3,07



CONSIDERAÇÕES:   
 

ABRIL/2022 
 

MERCADOS INTERNACIONAIS 
Abril foi um mês de forte aperto das condições financeiras em meio à contínua reprecificação da política monetária dos principais bancos 

centrais do mundo, em especial ao mercado norte americano, à crescente incerteza acerca da atividade econômica chinesa e ao prosseguimento 
do conflito entre Rússia e Ucrânia. Ao longo do mês, os principais bancos centrais mantiveram um tom firme em relação ao combate à inflação 
e seguem na trajetória de aperto monetário 

 
BRASIL 

No cenário doméstico, a deterioração das perspectivas para a inflação também voltou a se verificar. O comportamento desfavorável dos 
núcleos de inflação parece ser o principal fator para explicar a indicação do Banco Central, em sua última reunião, de estender o ciclo de ajuste 
de Selic para 12,75% a.a.. O Copom tem reafirmado sua visão de que, tendo em vista o ajuste substancial já realizado e as defasagens da 
política monetária, é preciso administrar novos ajustes com maior parcimônia  

 
Assim sendo, como as leituras de inflação vieram acima das expectativas, houve uma pressão sobre a curva de juros nominais. Os títulos 

mais curtos atrelados à inflação tiveram retornos positivos devido ao maior carrego inflacionário, enquanto os mais longos, sofreram mais com 
a alta da curva causada por esta pressão gerada. Desta maneira, se continuarmos observando estas “surpresas inflacionárias” podemos 
continuar observando o alongamento do ciclo de alta dos juros, o que tende a desfavorecer as aplicações em renda fixa, principalmente as que 
envolvem títulos pré-fixados.  

 
Em relação a renda variável, as bolsas mundiais tiveram forte queda em abril, e, o Ibovespa seguiu este movimento e caiu 10,10% no mês. 

Destaque para nossas posições do setor de energia que tiveram bom desempenho após a quinta alta mensal consecutiva do petróleo, e, ações 
dos segmentos bancários e siderurgia contribuíram negativamente. Mesmo mediante a queda mensal citada acima, verificamos que o nosso 
principal índice de renda variável, o Ibovespa, possui um comportamento anual positivo de 2,91% e uma queda de -9,27% nos últimos 12 meses, 
o que segundo muitos analistas, também pode ser entendido como um bom nível de atratividade. Adicionalmente, o fluxo estrangeiro, que 
impulsionou a alta recente do Ibovespa, reverteu o movimento dos meses anteriores, mostrando uma saída de investimentos da Bolsa local.  

 
 

MAIO/2022 
 

MERCADOS INTERNACIONAIS 
Podemos considerar que o mercado internacional continua apresentando um cenário relativamente desafiador, focado nas preocupações 

com menor crescimento, dada a ausência de sinais de enfraquecimento da inflação. 
 



As Bolsas globais tiveram resultados próximos da estabilidade, mesmo em meio às restrições na China por conta da última onda de Covid-
19 e a continuação do conflito na Ucrânia que adicionam pressão às cadeias de suprimento e agravando o quadro inflacionário. 

 
Nos EUA, o ambiente segue desconfortável por conta do risco inflacionário, da resposta de política monetária e, consequentemente, da 

trajetória de crescimento à frente. Adicionalmente, estamos em um momento de condições financeiras mais apertadas. Apesar disso, a demanda 
doméstica continua aquecida, e existe importante suporte do mercado de trabalho. Isso leva a manter a visão de crescimento gradual nos 
próximos trimestres.  

 
Em suas últimas comunicações, o Banco Central dos EUA (Fed) foi menos agressivo que as expectativas do mercado, trazendo uma 

queda moderada na curva de juros. 
 
Na China, a desaceleração da atividade, causada pelas quarentenas, pode agravar os gargalos nas cadeias de suprimentos, elevando 

ainda mais os preços dos bens, afetando assim suas projeções de crescimento, e consequentemente, impactando outras diversas economias. 
 
O conflito entre Rússia e Ucrânia está durando mais do que o esperado e os mercados já começam a apreçar uma guerra de longa duração, 

prejudicando a oferta de petróleo, fertilizantes e alimentos. Esse ambiente pode manter os preços de commodities elevados por mais tempo 
 
 

BRASIL 
No cenário doméstico, a inflação continua a superar as projeções dos participantes de mercado, estimulando novas revisões para cima 

das expectativas para o IPCA de 2022 e de 2023. 
 
O mercado espera que, em junho, o Copom eleve a taxa Selic em 0,5% para 13,25%, o que deverá ser o último movimento altista deste 

ciclo. Em seguida, espera-se juros estáveis até pelo menos o segundo trimestre do próximo ano, ou, até se assegurar a convergência da inflação 
para o centro da meta 

 
Na renda variável, o Ibovespa se descolou de pares internacionais e apresentou retorno positivo de +3,22% no mês. Com destaque para 

empresas dos setores de serviços financeiros e das ações de petróleo que tiveram bom desempenho, por outro lado, as empresas mais ligadas 
à economia doméstica, como varejo e saúde, fecharam o mês em território negativo. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento anual 
positivo de 6,23% e uma queda de -11,78% nos últimos 12 meses 

 
JUNHO/2022 

 
MERCADOS INTERNACIONAIS 

Em junho, a preocupação com as pressões inflacionárias continuou dominando a pauta, em especial após divulgação de dados de inflação 
acima do esperado nos Estados Unidos e na Europa. 



 
Como resultado, os principais bancos centrais sinalizaram a necessidade de apertos monetários mais intensos. Frente ao cenário 

desafiador de inflação e juros, além da perspectiva de atividade econômica mais fraca, a maioria dos índices de Bolsas internacionais fecharam 
o mês com rentabilidade negativa. 

 
Nos Estados Unidos, junho foi marcado por surpresas inflacionárias. A inflação ao consumidor foi mais disseminada tanto em categorias 

ligadas à reabertura da economia como passagens aéreas e hospedagem, quanto nos custos de moradia e de bens afetados pelo choque de 
oferta global. Além de altas de curto prazo nos preços de alimentação e energia, o núcleo da inflação também tem sido mais resiliente. 

 
Nesse ambiente, o Fed surpreendeu e optou por subir os juros em 0,75%, adotando um discurso mais duro em relação à inflação e por 

sua vez aumentou o receio de uma recessão nos EUA, impactando negativamente os índices acionários globais e as commodities. 
 
Na China, a inflação permaneceu estável, abaixo da meta de inflação de 3,0%. Embora o governo chinês tenha ratificado a meta de 

crescimento de 5,5% para este ano, os participantes de mercado esperam crescimento menor em função dos efeitos colaterais da política de 
“Covid zero” no país. Além disso, as restrições de mobilidade representam um obstáculo para o setor imobiliário e para a normalização da cadeia 
de produção, o que reforça uma inflação de bens mais persistente na maioria dos países 

 
 

BRASIL 
No cenário doméstico, a inflação elevada continuou contribuindo para o andamento de projetos legislativos que visam reduzir impostos, 

elevar auxílios e criar projetos de transferências do governo. As restrições da lei eleitoral serão flexibilizadas com a declaração de estado de 
emergência, o que possibilitará novo rompimento do teto de gastos. 

 
O Banco Central do Brasil (BC) desacelerou o ritmo de alta da taxa de juros de 1,0 pp para 0,5 pp em junho. Todavia, a elevada 

persistência inflacionária impediu que o BC sinaliza-se o fim do ciclo de aperto monetário, com a indicação de um ajuste adicional de igual ou 
menor magnitude em agosto. 

 
Na renda variável, o Ibovespa seguiu a dinâmica de perdas dos índices internacionais, além de ter sido afetado negativamente pelo recuo 

nas cotações das commodities e incertezas locais. Apresentando um retorno negativo de -11,50% no mês. Sendo assim, o Ibovespa possui um 
comportamento anual negativo de -5,99% e uma queda de -22,29% nos últimos 12 meses.  

 
                
 

 

 



 

 

Fonte: LDB Consultoria Financeira 
 

 

O Comitê de Investimentos do RPPS de São José do Rio Pardo analisou a carteira de investimentos com as seguintes considerações 

sobre o 2º Trimestre do ano de 2022. 

Com as informações prestadas pela consultoria financeira LDB, notamos uma piora nas expectativas mundo a fora. As economias 

mundiais estão sofrendo com inflações em níveis elevados, obrigando os Bancos Centrais elevarem suas taxas de juros. Esse movimento freia 

a retomada da economia mundial e os países emergentes no caso Brasil acabam sentindo os efeitos com mais intensidade. 

A carteira de investimentos do IMP fechou o 2º trimestre de 2022 com performances: abril -0,15%; maio 0,74%; junho -0,78%. No 

acumulado a rentabilidade foi de 2,03%, já a meta atuarial no acumulado foi de 8,20%. 

Na tentativa de blindar o passivo do IMP, o Comitê de Investimentos juntamente com a deliberação do Conselho Administrativo, realizou 

importantes movimentos com os recursos. Na Caixa Econômica Federal a posição com o FI Caixa IMA-B Títulos Públicos foi totalmente zerada, 

o FI Caixa Brasil Gestão Estratégica houve resgate parcial de R$.5 mi, somadas as operações, foram realizadas novas alocações nos FIs Caixa 
Brasil Títulos Públicos 2024 IV e 2030 II. No Banco do Brasil houve também resgate parcial do FI BB Previdenciário Alocação Ativa na ordem 

de R$.5 mi e aplicação no FI BB Previdenciário Vértice 2030. 

As novas aplicações estão aderentes aos compromissos futuros sem comprometer o passivo do IMP, diante da dificuldade em alcançar 
a meta atuarial, o mercado financeiro vem apresentando algumas oportunidades de investimentos no médio e longo prazo, as rentabilidades 

para esses ativos são atrativas para cada vencimento, embora não isenta o risco de mercado presente ao longo do tempo.   

 

. 

São José do Rio Pardo, 18 de julho de 2022. 

 

 




