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" | Introducgao

O Instituto Municipal de Previdéncia de Sdo José do Rio Pardo - IMP, é constituido na forma
dalegislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores,
conforme estabelece a Lei Municipal n? 4648 de 15 de abril de 2016 e a Resolugdgo CMN n®
4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social do municipio de Sdo José do Rio Pardo. A
presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e elaborada pelo Comité de Investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia na reunido ordinaria, que ocorreu em 17 de novembro de 2022,
posteriormente sera apreciada e deliberada pelo Conselho Administrativo do Instituto Municipal de

Previdéncia de Sdo José do Rio Pardo.

2 Definicdes

Ente Federativo: Municipio de S3o José do Rio Pardo, Estado de S3o Paulo
Unidade Gestora: Instituto Municipal de Previdéncia de Sdo José do Rio Pardo
CNPJ: 00.526.975/0001-58

Meta de Retorno Esperada: INPC+ 4,90%

Categoria do Investidor: Geral

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto Municipal de Previdéncia de S3o José do Rio Pardo,

bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.
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Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2023. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de
janeiro a dezembro de 2023.

O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n24.963/2021 e a Portaria MTP
n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como
estabelece os parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites utilizados, sejam eles de
concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de
rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregcamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugdo CMN n? 4,.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serao alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposi¢ao desnecessaria a riscos, conforme definigbes constantes na Resolugao CMN n24.963/2021
e na Portaria MTP n? 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacao,
com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
Instituto Municipal de Previdéncia de Sao José do Rio Pardo, desde que este plano ndo seja contrario
ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitdrias da nova legislagao for excedido, o Instituto Municipal de Previdéncia de S3o José do Rio
Pardo devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e

Previdéncia.

4 Gestdo Previdencidria (Pré Gestdo)

A adogdo das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n2

1.467/2022 em seu artigo 236 § 19, a ades3o ao programa é facultativa, sendo que o Instituto
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Municipal de Previdéncia de S3o José do Rio Pardo n3o o aderiu. Para tanto vém seguindo as
melhores praticas de gestao previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e
passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo
garantira que os envolvidos no processo decisério de alocagao dos recursos garantidores cumpram
seus codigos de conduta acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracao da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho de
Administracdo, o agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais da Instituigao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes
a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos
e provisdes, sob a administracdo deste Instituto Municipal de Previdéncia de S3o José do Rio Pardo,
visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Se¢do | do Capitulo VI,
combinado com a Lei Municipal n2 4648 de 15 de abril de 2016, o Comité de Investimento do
Instituto Municipal de Previdéncia de Sao José do Rio Pardo é formado por 5 (cinco) membros, os
diretores: executivo e financeiro e demais servidores ativos ou inativos indicados pelo Conselho
Administrativo do Instituto Municipal de Previdéncia de Sdo José do Rio Pardo. O fato de em sua
composi¢cao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja
responsavel por zelar pela implementagdo desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes
junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracdo. Neste colegiado, podem ainda
participar especialistas externos para auxiliar em decisées mais complexas ou de volumes mais

representativos.
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O comité de investimento é formado por membros sdo certificados conforme disposto a

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SAO JOSE DO RIO PARDO

Sseguir:
Certificagdo Membros Data de Vencimento da
Profissional Certificados Certificacao
ANBIMA: CPA - 10 Anderson Luis Fonseca Pirola 26/04/2024
ANBIMA: CPA-10 Cintia Ribeiro da Silva 03/10/2022
ANBIMA: CPA - 10 Eduardo de Paula Marin 21/08/2023
ANBIMA: CPA =10 Fabiano Boaro de Sousa 30/01/2024
ANBIMA: CPA-10 Filipe Giordan Santos Garcia 04/09/2023
6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungado de auxiliar o Instituto Municipal de Previdéncia
de S3o José do Rio Pardo, no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis
a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM d(nica e
exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de
Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017;

6.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consondncia ao disposto no
Art. 24 da Resolucdo CMN n2 4.963/2021: Art. 24. Na hipotese de contratacdo objetivando a
prestagdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social:
(...) Il - a contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relacdo as aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a)
ndo recebam qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestacado de servico; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na

originagdo e estruturagdo dos produtos de investimento.
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7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto Municipal de Previdéncia de Sao José do
Rio Pardo, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n2 1.467/2022, sera propria, ou seja, realizara
diretamente a execucdo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos

recursos, respeitando os parametros da legislagio vigente, Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021.

8 Segregac¢do de Massa

O Instituto Municipal de Previdéncia de S3o José do Rio Pardo, possui segregagao de massa
do seu plano de beneficios desde 16/12/2021 Lei Municipal n® 5876 de 15 de dezembro de 2021.

A Segregacio de Massa de segurados do Instituto Municipal de Previdéncia de Sdo José do
Rio Pardo, é uma separacao desses segurados em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma
data de corte, sendo um grupo intitulado de plano financeiro e o outro de plano previdenciario.
Essa data de corte ndo podera ser superior a data de implementagdo da segregagao.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregaciao da massa,
onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos
pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulagdo de recursos, sendo as insuficiéncias
aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario € um sistema estruturado com a finalidade de acumulacdo de
recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do RPPS, sendo o seu
plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de

Capitalizacdo, Reparticao de Capitais de Cobertura e Reparticdo Simples.

9 Meta de Retorno Esperado
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Para o exercicio de 2023 o Instituto Municipal de Previdéncia de Sdo José do Rio Pardo, prevé

que o seu retorno esperado sera no minimo Indice Nacional de Prego ao Consumidor — INPC,
acrescido de uma taxa de juros de 4,90% a.a., através da Portaria MTP n2 1.837/2022 que alterou a
Portaria MTP n2 1.467/2022.

Embora conste no parecer da empresa Brasilis Consultoria Atuarial, as seguintes
consideracbes: “Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do Instituto de Previdéncia
para calculo da durag3o do passivo, em fungdo dos resultados da Avaliagdo Atuarial 2022, obteve-
se o valor de 14,00 para o plano capitalizado e o valor de 14,89 para o plano financeiro.
Considerando a referida duracdo do passivo, a taxa de juros referencial, segundo a Portaria n®
1.467/2022, é 4,63% e 4,64%, respectivamente. Dado que houve aplicagdo financeira igual ou
superior 8 meta atuarial estabelecida em 2 dos Gltimos 5 exercicios (2017 e 2019), a taxa de juros
referencial deverd ser acrescida de 0,30 pontos percentuais para o plano capitalizado.
Sendo assim, para defini¢do da taxa de juros real a ser utilizada para composicdo da meta atuarial,
deve-se observar o menor valor entre a taxa de 4,93% para o plano capitalizado e 4,64% para o
plano financeiro e o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS”.

Entendemos por prudéncia fixarmos o limite maximo previsto na Portaria MTP n?
1.837/2022.

A escolha do indice de inflagdo escolhido, justifica-se devido o mesmo indice de precos que
a Prefeitura Municipal de S3o José do Rio Pardo, utiliza para conceder a reposicao inflacionaria anual
do salario dos servidores, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento
do passivo atuarial e do ativo atuarial. O RPPS podera também solicitar ao atuario contratado uma
justificativa técnica com base no perfil do seu passivo atuarial para a inclusdo do indice de inflagao.

A escolha da taxa de juros real de taxa de juros escolhida justifica-se devido a coeréncia para
evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. Nesse ponto o RPPS
deve considerar além do crescimento do passivo atuarial os seguintes pontos: 1- A diminui¢do da
taxa de juros estrutural da economia brasileira, o que, dependendo da taxa escolhida, tornara o
atingimento da taxa proposta mais dificil; 2- Quanto menor a taxa de juros escolhida maior serd o

Passivo Atuarial trazido a valor presente, o que podera acarretar um aumento do déficit atuarial.
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10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obrigagGes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do Instituto Municipal de Previdéncia de Sao José do Rio
Pardo, nio cresceu nos Ultimos 3 (trés) anos as seguintes taxas, aderentes as metas atuariais, razao

pela crise mundial causada pelo Covid-19 afetando todas as economias.

a

2019 14,99 % 10,78 %
2020 6,03 % 11,63 %
2021 -1,03% 16,16 %

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2022.

AN SR,

RENDA FIXA 100% 88,95%

RENDA VARIAVEL 30% 8,17%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 2,88%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0,00%

12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicacdo
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A’aMisge avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais
e futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do Instituto Municipal de Previdéncia
de S3o José do Rio Pardo e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cendrio macroecondémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v Aalocacio dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugao CMN n®

4.963/2021 (Artigos 72, 82, 92, 10,11 e 12);
v' Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;
A selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;
Os respectivos limites de diversificagdo e concentragdo conforme estabelecidos na Se¢ao
Ill, dos Limites Gerais 3 Gestdo da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, especificamente a

Subsec3o |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).
13 Cenério

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um cenario econémico
que deve levar em consideragao as possiveis variagoes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no Gltimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 28/10/2022, que antecede a aprovagao dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

g immecommuecmsn | Focus Relatério de Mercado
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14 Alocacao Objetivo

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SAO JOSE DO RIO PARDO

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos

segmentos definidos pela Resolucdo CMN n? 4.963/2021. Essa alocacdo tem como intuito

determinar a alocacdao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

“Enguadramenta | TipodeAtivo | Li @ Inf
Art. 72,1, "a" Titulos Publicos 100% 0%
Art. 72,1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 74,63% 0% 100%
Art. 72,1, "c" Fundaos de indice 100% Titulos Publicos 100% 0% 100%
Art. 72,11 Operagdes Compromissadas 5% 0% 5%
Art. 72, 11, “a" Fundos Renda Fixa 100% 60% 0% 10,48% 20% 60%
Art, 72,10, "B" Fundos de Indice Renda Fixa 60% 129 60%
Art. 72, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0 0%
Art. 72,V, "a" Cota S&nior de FIDC 5% 19 5%
Art. 72,V,"b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 5% [ 3,84% 5% 5%
Art. 72,V, "c" Fundo de Debé&ntures Incentivadas 5% 0% 5%
Art. 8¢, | Fundos de A¢bes 0% 30% (119 8,17% 10% 30%
Art. 82, 1l Fundos de Indice de Agdes 30% 0% 30%
Art. 92,1 Renda Fixa - Divida Externa 10% % 10%
Art. 92, 1l Fundos de investimento no Exterior 10% 10% (1,73 10%
Art. 9, 11 Acbes - BDR Nivel | 10% 0% 2,88% 5% 10%
Art. 10,1 Fundos Multimercados 10% (14 10
Art. 10, Il Fundo de Participagio 15% 5% 0% 5%
Art. 10, I Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 5%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 5% 5% 0% 5%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestdo 5% 1% 5%
Art. 12,11 Empréstimos Consignado - Com Prb Gestdo 10% 0% 10%
100,00% 100,000

A alocagao objetivo foi definida considerando o cendario macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme ja descrito no item 13 e

ou Estudo de ALM.

15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

quais o Instituto Municipal de Previdéncia de S3o José do Rio Pardo aplica seus recursos devem estar

de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugido CMN

n? 4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.
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O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo Instituto

Municipal de Previdéncia de Sao José do Rio Pardo, sao 0s mesmos estabelecidos por seus
custodiantes e estdo disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas atraves de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢do direta de titulos publicos federai, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletrénicas
e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do RPPS no SELIC (Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que
o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou sera marcado na
curva, pela sua taxa de aquisigdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigagdo
ou coobrigacio de instituicdes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e
também o critério contabil que este titulo sera registrado. Se o Instituto Municipal de Previdéncia
de S3o José do Rio Pardo, tiver efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel que estes titulos sejam

marcados na curva.

16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4,963/2021 e a Portaria MTP n®
1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestao de risco
dos investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando
a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles 0s riscos de mercado,

de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

RUA TARQUINIO COBRA OLYNTHO, 69 - VILA PEREIRA - TELEFAX (19)3608.1121 / 3608.2312 - CEP 13720-000
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O acompanhamento do risco de mercado seré feito através do calculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado seré feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do RPPS controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA 5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O Instituto Municipal de Previdéncia de Sdo José do Rio Pardo utilizara para essa avaliagao
de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no
Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituigdo nao financeira X X

RUA TARQUINIO COBRA OLYNTHO, 69 - VILA PEREIRA - TELEFAX (19)3608.1121 / 3608.2312 - CEP 13720-000
SAOQO JOSE DO RIO PARDO - SP - E-mail: imp.previdencia@uol.com.br
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FIDC X

Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissio ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classifica¢des,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e

se anota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

na tabela a seguir.

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n24.963/2021, desde que observadas as seguintes condigdes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
nio poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating;

RUA TARQUINIO COBRA OLYNTHO, 69 - VILA PEREIRA - TELEFAX (19)3608.1121 / 3608.2312 - CEP 13720-000
SAO JOSE DO RIO PARDO - SP - E-mail: imp.previdencia@uol.com.br 3
1



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
1,9 o SAO JOSE DO RIO PARDO
IMP

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,

sera considerada como classificagdo de risco de crédito a classificagdo dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagao da
aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

ser4 verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento.

B. Reducdo de demanda de mercado (Ativo)
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao

deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

RUA TARQUINIO COBRA OLYNTHO, 69 - VILA PEREIRA - TELEFAX (19)3608.1121 / 3608.2312 - CEP 13720-000
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde seré analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 50%
De 31 dias a 365 dias 10%
Acima de 365 dias 40%

16.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco serd a implementagdo de agbes que garantam a adocao de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;
v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
v Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e
v Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo planejamento, execugao e controle de investimento.

16.5 Risco de Terceiriza¢ao
Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagao total

ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacio delega determinadas
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responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder

legalmente perante os 0rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme definicées na
Resolucdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n? 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condicdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagGes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:

v Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto Municipal de
Previdéncia de S3o José do Rio Pardo.

v Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos

deve levar em consideracio os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
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inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo nio pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de desenquadramento,
o Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia de S3o José do Rio Pardo, se
reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solug¢do e o respectivo plano
de acdo, sempre pensando na preservagdo do Patriménio e na quuidéz no valor de 01(uma) folha

de pagamento em ativos com menor grau de volatilidade.

17 Consideragdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio de publicagdo em didrio oficial do municipio,
no site oficial do Instituto Municipal de Previdéncia de S3do José do Rio Pardo;
imp.previdencia@uol.com.br e a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos
omissos deverao ser dirimidos pelo Conselho de Administracao.

De acordo com os paragrafos 12, 22,32 e 42, do Art. 1012, da MTP n2 1.467/2022, o relatério
da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagado que os fundamenta, bem como
as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos 6rgdos de acompanhamento e

deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

S30 José do Rio Pardo, 17 de novembro de 2022.

Comité de dstimentos do Instituto Municipal de Previdéncia de Sdo José do RiePa
“ ‘fg__“ .
T ‘ (it

Anderson Luis Fonseca Pfrola / -

Membro

Fabiano Boa
Presidente
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ANEXO J - Demonstrativo de Dura¢do do Passivo

A duracdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribuigées dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos

valores presentes desses fluxos.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do IMP para célculo da duracao

do passivo, em funcao dos resultados apurados nesta Avaliacdo Atuarial, obteve-se:
. 14,00 anos para o PLANO PREVIDENCIARIO; e

. 14,89 anos para o PLANO FINANCEIRO.

120

Brasilis Consultoria Atuarial
Telefax: (31) 3466-3552 — site: www.brasilisconsultoria.com.br
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Belo Horizonte, 18 de outubro de 2022

Ao Instituto Municipal de Previdéncia de S&o José do Rio Pardo

HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS — TAXA DE JUROS

Conforme determina a Portaria MF n° 1467, de 02 de junho de 2022, a taxa de
desconto atuarial efetiva méxima real admitida nas projecdes atuariais sera a resultante do

disposto no Art. 2° do Anexo VII, conforme:

Art 2° Para definicdo da hjpdtese da taxa de juros real a ser utifizada nas avallagoes
atuariais dos RPPS relativas aos exercicios de 2019 a 2022 aplicam-se as seguintes
taxas de juros pardmetro, definidas conforme disposto no incfso Il do art. 26 e no
art. 79 da Portaria MIF n° 464, de 19 de novembro de 2018, e no art. 3° da Instru¢ao
Normativa SPREV n° 02, de 21 de dezembro de 2078.

Art 3° Para definicdo da hipdtese da taxa de juros real nas avalia¢des atuariais dos
exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas as taxas de juros parametro
estabelecidas de acordo com o art. 15 acrescidas em 0,15 pontos percentuais para
cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuarials dos dltimos 5
(cinco) exercicios antecedentes a data focal da avalia¢do tiver sido alcangada pelo

RPPS, imitada a 0,6 pontos percentuars.

§ 71° Os acréscimos de que trata o caput ndo se aplicam aos RFPS que possuam
recursos inferiores a R$ 10.000.000.00 (dez milhdes de reais) e ao Fundo em
Reparticdo e hnas  demals  situagdes  de gue tratam o
desta Portaria.

A duracdo do passivo corresponde & média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribui¢des dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos

valores presentes desses fluxos.
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Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do Instituto de Previdéncia
para calculo da duracdo do passivo, em fungdo dos resultados da Avaliacao Atuarial 2022, obteve-

se o valor de 14,00 para o plano capitalizado e o valor de 14,89 para o plano financeiro.

Considerando a referida duracdo do passivo, a taxa de juros referencial, segundo a

Portaria n® 1.467/2022, é 4,63% e 4,64%, respectivamente.

Dado gue houve aplicacdo financeira igual ou superior & meta atuarial estabelecida
em 2 dos Ultimos 5 exercicios (2017 e 2019), a taxa de juros referencial deveré ser acrescida de 0,30

pontos percentuais para o plano capitalizado.

Sendo assim, para definicdo da taxa de juros real a ser utilizada para composicao da
meta atuarial, deve-se observar o menor valor entre a taxa de 4,93% para o plano capitalizado e
4,64% para o plano financeiro e o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos

ativos garantidores do RPPS.

Tﬁg‘f;’f &l d‘f‘{-? IJ
Thiaé Costa Fernandes Vanessa Pinuﬂ%o Diniz
Diretor Técnico Atuaria
MIBA 100.002 MIBA 1.562
2

BRASILIS CONSULTORIA ATUARIAL LTDA
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 01/07/2022 | Edigao: 123 | Secao: 1 | Pagina: 261
Orgéo: Ministério do Trabalho e Previdéncia/Gabinete do Ministro

PORTARIA MTP N° 1.837, DE 30 DE JUNHO DE 2022

Altera a Portaria/MTP n® 1467, de 2 de junho de 2022
(Processo n® 10133.101425/2021-16).

O MINISTRO DE ESTADO DO TRABALHO E PREVIDENCIA, no uso das atribuicées que lhe
confere o art. 87, paragrafo Unico, inciso Il, da Constituicio Federal e tendo em vista o disposto no art. 9° da
Lei n" 9.717. de 27 de novembro de 1998, no art. 9° da Emenda Constitucional n°® 103, de 12 de novembro de
2019, resolve:

Art, 1° A Portaria/MTP n° 1467, de 2 de junho de 2022, passa a vigorar com as seguintes
alteragoes:

§ 4° A lei do ente federativo poderd autorizar que o percentual da taxa de administragao
estabelecida na forma do inciso Il do caput, seja elevado em ate 20% (vinte por cento), exclusivamente
para o custeio de despesas administrativas relacionadas a:

s o R

§ 9° Na hipétese de o incentivo previsto no § 7° considerar tempo de contribuicao a outro
regime de previdéncia social ou ao SPSM, sera devida a compensagao financeira de que trata os §5 9% e
9°-A do art, 201 da Constituigao Federal.” (NR)

§ 4° Apos a conversao de tempo especial em tempo comum. o periodo acrescido em
decorréncia da aplicacao dos fatores de que trata o caput sera considerado como tempo de contribuicao
para fins de elegibilidade & aposentadoria voluntaria comum, nas regras gerais ou de transicao, mas nao
para o computo dos requisitos de tempo de efetivo exercicio no servigo publico. de tempo na carreira ou
de tempo no cargo efetivo.

§ 5° E vedada a soma do tempo comum resultante da conversdo de que trata o caput a
qualquer outro tempo de natureza especial ndo convertido, sendo vedada tambem a conversao inversa,
de tempo comum em tempo especial, com vistas, em ambos estes casos, a concessao de aposentadoria
voluntaria especial’ (NR)

X - instituicdo e vigéncia do RPC, nos termos do inciso VIl do art. 241;

s ANR)

*Art. 276. Conforme arts. 115 e 117 do Ato das Disposi¢bes Constitucionais Transitorias, os
Municipios poderao firmar, até 30 de junho de 2022, mediante lei municipal autorizativa especifica, termo
de acordo de parcelamento, em até 240 (duzentas e quarenta) prestagdes mensais, iguais e sucessivas, de
contribuicdes previdenciarias e outros débitos devidos pelos entes federativos aos respectivos RPPS com
vencimento até 31 de outubro de 2021

Itpsz/iwww.in, gov br/web/dow'-/pontaris-mip-n- 1.8 3 7-de-30-de-junho-de-2022-4 | 13605 |3

01/07/2022 11230
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§15. Caso seja identificada pela SPREV a necessidade de adequacao da legislacao e dos demais
documentos encaminhados no prazo previsto no § 3°, ou sua complementacdo, o ente federativo sera
notificado para, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, comprovar o saneamento da pendéncia, sob
pena de indeferimento do pedide do parcelamento de que trata o caput” (NR)

§ 3° O acompanhamento previsto no paragrafo unico do art. 115 do Ato das Disposicdes
Constitucionais Transitorias, relative ac montante das dividas incluido na contratacdo a que se refere o art.
50-B, as formas de parcelamento adotadas e aos juros e encargas incidentes, sera realizado, pelos entes
federativos, por meio de consulta as informacdes constantes do Cadprev.” (NR)

Art. 2° O Anexo |l da Portaria/MTP n® 1467, de 2 de junho de 2022, passa a vigorar com a
seguinte alteragao:

Ak AT i

§ 3° Na hipotese de o cargo em que se der a aposentadoria nao estar inseridoe em plano de
carreira, o requisito de tempo na carreira de que tratam o inciso IV do art. 8% e ¢ inciso Il do art. 9° devera
ser cumprido no ultimo cargo efetivo.” (NR}

Art. 32 O Anexo V da Portaria/MTP n® 1467, de 2 de junho de 2022, passa a vigorar com a
seguinte alteracao:

“Art, 12. Os proventos de aposentadoria do segurado com deficiéncia de que trata o art. 1°
corresponderdo ao valor resultado mediante a aplicacdo dos seguintes percentuais sobre a media
aritmética simples das bases de calculo de contribuicdo para o RGPS ou RPPS, ou das contribuigoes
decorrentes das atividades militares de que tratam os arts. 42 e 142 da Constituicdo Federal, atualizados
monetariamente, correspondentes a 100% (cem por cento) de todo o periodo contributivo, desde a
competéncia julho de 1994 ou desde o inicio da contribuicao, se posterior aquela competéncia:

Art. 4° O Anexo VI da Portaria/MTP n® 1467, de 2 de junho de 2022, passa a vigorar com as
seguintes alteragoes:

“Art. 51. A analise do impacto do plano de custeio do RPPS para a situacao financeira e fiscal do
ente federativo, observando-se o equilibrio financeiro e atuarial do regime, devera basear-se, no minimo,
em indicadores, que utilizam como insumo as informagdes do Demonstrativo de Viabilidade do Plano de
Custeio, que visam aferir os impactos:

| - da despesa total de pessoal na RCL;

Il - do percentual acima do limite prudencial estabelecido na Lei Complementar n® 101, de
2000:

Il - da inclusao do valor do deficit atuarial na analise do limite de endividamento; e
IV - do resultado financeiro dos fluxos atuariais.

Paragrafo unico. A analise do limite de endividamento de que trata o inciso Ill do caput devera
considerar, conforme inciso IIl do art. 32 da Lei Complementar n® 101, de 2000, o previsto nas resolugdes
do Senado Federal que dispdem sobre os limites globais para o montante da divida publica consclidada
dos Estados, Distrito Federal e Municipios.' (NR)

“Art. 52. A unidade gestora do RPPS e o ente federativo deverdo apresentar justificativa técnica
para a manutencio dos planos de custeio do RPPS quando, isoladamente ou de forma cumulativa, forem
constatadas as seguintes situagtes:

| - o percentual de despesas com pessoal projetado for superior aos limites estabelecidos na
Lei Complementar n® 101, de 2000, em qualquer exercicio das projegbes atuariais efetuadas;
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Il - o limite de endividamento, apds a inclusdo do deficit atuarial for superior ao previsto no art.
3° da Resolugao do Senado Federal n° 40, de 2001 e

Il - for identificada insuficiéncia financeira em, pelo menos, um dos 10 (dez) exercicios
subsequentes ao exercicio da data focal da avaliagao atuarial.

§ 1° Em caso de a providéncia a que se refere o caput ndo demonstrar a capacidade de
execucio do plano de custeio pelo ente federativo devera ser proposta sua revisao, a ser implementaca
até o término do exercicio subsequente, desde que vise o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS.

§ 2° Os conselhos deliberativo e fiscal do RPPS deverdo acompanhar as informagdes do
Demonstrativo de Viabilidade do Plano de Custeio, que serdo encaminhadas aos orgaos de controle
interno e externo para subsidiar a analise da capacidade orgamentaria, financeira e fiscal do ente
federativo para cumprimento do plano de custeio do RPPS!" (NR)

"Art. 53. Ficam aprovados os modelos dispenibilizados pela SPREV na pagina da Previdéncia
Social na Internet na data de publicagdo desta Portaria, que constavam das Instrugbes Normativas SPREV
ne 01, 03, 05, 08, 09 e 10, ambas publicadas no Diario Oficial da Unido de 28 de dezembro de 2018 e
republicadas em 26 de agosto de 2019, dos seguintes documentos e planilhas:

|- NTA;

Il - fluxos atuariais:

1l - leiaute da base de dados da avaliagao atuarial:

IV - Demonstrativo de Viabilidade do Plano de Custeio; e
\/ - Relatorio da Avaliagao Atuarial” (NR)

‘Art. 54. O envio & SPREV do Relatdrio de Analise das Hipdteses, a cada 4 (quatro) anos, como
anexo ao Relatorio da Avaliagao Atuarial do exercicio seguinte, devera observar os seguintes marcos
temporais:

| - 31 de julho de 2023, relativo a avaliagao atuarial posicionada em 31 de dezembro de 2022,
para os RPPS classificados no grupo Porte Especial do ISP-RPPS;

Il - 31 de julho de 2024, relativo a avaliagao atuarial posicionada em 31 de dezembro de 2023,
para os RPPS classificados no grupo Grande Porte do ISP-RPPS; e

Il - 31 de julho de 2025, relativo & avaliaco atuarial posicionada em 31 de dezembro de 2024,
para os RPPS para os RPPS classificados no grupo Médio Porte do ISP-RPPS!" (NR)

Art. 5° O Anexo VIl da Portaria/MTP n°® 1467, de 2 de junho de 2022, passa a vigorar com a
seguinte alteragao:
*Art. 4° Para definicdo da hipotese da taxa de juros real a ser utilizada nas avaliagbes atuariais

dos RPPS dos exercicios a partir de 2023, conforme disposto no art. 3°, aplicam-se as seguintes taxas de
juros parametro, estabelecidas de acordo com o art, 1%

Pontos da duracao do passive (em E Taxa de Juros Parametro (% a.a.) para Avaliacdo de Atuarial de
apos) . |e023 .
1,00 12,09

150 248

200 - 286

250 3w

13,00 |341

3.50 13,60

4,00 375

450 387

5,00 396

550 14,05

600 (4 i

650 1418
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7,00 14,23

750 428 -
8.00 433 B o

850 14,36

9.00 14.40

9.50 _ 443

10,00 446

10,50 449

1100 451 B
1150 1453 |
12,00 _ _ 4,56

12.50 4,58

13,00 1459

1350 4,61

14,00 1463

14,50 464

1500 466

1550 467 o
16,00 4,68 -
16,50 470

1700 1471

1750 _ 1472 B
18.00 1473

1850 474

19,00 475

1950 476

20.00 1476

20,50 477

21,00 478

2150 1479 -
22,00 479 B

22,50 480

23.00 481

2350 _ 4381

24,00 482 -
24,50 482

25,00 483

25,50 PP . . S

2600 B

2650 . _ __!:1-34 B

27,00 485

2750 485

28.00 4,86

28,50 4,86

29,00 486

29.50 14,87

30,00 ) 4,87

30,50 4,87

31,00 4388

3150 488

32,00 488

32,50 4.89
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33,00 14,89
3350 14.86
34,00 ou mais 4,90
*(NR)

Art. B¢ Retifica-se erro material na publicagao do Diario Oficial da Unido de 06 de margeo de
2022, quanto aos titulos dos Anexos X, XII. Xlll e %IV da Portaria/MTP n® 1467, de 2 de junho de 2022, que
passam a vigorar com as seguintes alteragoes:

a) "ANEXO X - RELACAO DAS BASES DE CALCULO DE CONTRIBUICAO" (NR):

b) "ANEXO XIl - DECLARAGAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO PARA FINS DE CONCESSAO DE
BENEFICIO OU EMISSAO DE CTC PELO INSS” (NR)

) "ANEXO Xl - CERTIDAO ESPECIFICA DE TEMPO DE CONTRIBUIGAO PRESTADO PELO
SEGURADO AO PROPRIO ENTE INSTITUIDOR PARA FINS DE COMPENSAGAQ! (NR)

o) "ANEXO XIV - DECLARAGAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO AQ RPPS PARA APLICACAOC DE
ACORDOS INTERNACIONAIS DE PREVIDENCIA SOCIAL" (NR)

Art, 7° Revoga-se o § 1° do art. 17 do Anexo Il da Portaria/MTP n° 1,467, de 2 de junho de 2022.

Art 8¢ Esta Portaria entra em vigor em 1° de julheo de 2022.

JOSE CARLOS OLIVEIRA
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