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De acordo com a Resolugao CMN n° 3.922/10, de 25 de Novempr ’a gl em
conformidade com o Art. 5%, o Instituto Municipal de Previdéncia de™53a0 Jose do Rio
Pardo, apresenta a Politica de Investimentos para o ano de 2018, devidamente
aprovada pelo 6rgdo superior de superviséo e deliberagio.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consondncia com os dispositivos da legislagao
especifica em vigor.

A Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o processo de
tomada de decisfes, gerenciamenio e acompanhamento dos recursos previdencianos
a fim de garantir a manutengdo do equilibric econdmico-financeiro e atuarial entre seus

ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetive da Politica de Investimentos & de estabelecer as diretrizes e linhas gerais
relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do Instituto Municipal de Previdéncia de S&o José do Rie Pardo, levando-se
em consideracdo os principios da boa governanga, além das condigdes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicio das diretrizes
basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com
foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de
beneficio.

Mo intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagbes do RPPS, a
estratégia de investimento deverd prever diversificacao, tanto no nivel de classe ge
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ativos quanto na segmentagdo por subclasse de alivos, emissor, ve ncimentos diversos,

indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a laxa
esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no medio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a

alocacio dos recurses garantidores da Entidade, O Comité de Investimento do Instituto :
Municipal de Previdéncia de Sao José do Rio Pardo definira estratégias de gestao de/“ \
alocago de recursos que leve em consideragio os seguintes aspectos: A
a) Projegbes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros,
¢} Perspectivas do mercade de renda fixa e variavel,
d) Cendrios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo; a‘;'ﬁl}_

g} Niveis de exposigo ao risco dos ativos.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagio financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2018, na busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuanal, sera de
6% (sels por cento), acrescido da varlagio do INPC — indice Nacional de Pregos

ao Consumidor.

A alocagdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, tem o
objetivo de garantir a manutengio do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre 0s
ativos administrados e as correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigagdes,
considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados/a
realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.
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3.2 Modelo

De acorde com o Art. 15°, § 1%, inciso | da resolugdo 392210, o Instituto Municipal de
Previdéncia de Sa3o José do Rio Pardo adota para a administragio dos recursos
garantidores das reservas técnicas do plano de beneficios do RPPS adota a gestio
prépria, quando as aplicagdes sao realizadas diretamente pelo orgéo.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Deverao ser observados os critérios para escolha das Instituicdes Financeiras, demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas
autorizadas pela Comissd3c de Valores Mobiliarios, que recebero os recursos
previdenciarios, dentre outros critérios:

a) Solidez patrimonial da entidade;
k) Por volume de recursos administrados;

¢}  Experiéncia positiva da atividade de administragdo de recursos | %

de terceiros,
d) Experiéncia na gestdo de recursos de RPPS; e

e) Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica.

dos recursos garantidores seré feito por meio de;
1)  Relatdro detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade & o fisco
das aplicagfes, a ser remelida mensalmente pelas Instituigbes Financeiras

ande os recursos estiverem aplicados;
2)  Trimestraimente, o Instituto Municipal de Previdéncia de Sao Jose do Rie

Pardo elaborara relatarios trimestrais detalhados, sobre a rentabilidads e
risco das diversas modalidades de operagdes realizadas no periodo;
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3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocaco de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Vanavel
serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestio dos recursos.
Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,
conforme se segue:
a) Os recursos garantidores das reservas tecnicas do Instituto Municipal de
Previdéncia de 530 José do Rio Parde serao aplicados com a estrta

observancia do estabelecido na legislagao em vigor fixada pelo Conse

ey
Monetario Macional e poderdo ser distribuides dentro das seguintesy | o
o .

categorias de aplicagio:
a) Titulos Pablicos Federais;
b} Fundos de Investimentos Financeiros.

¢} Caderneta de Poupanga

b) As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicag gnri‘roqj&[w:g 3
de conferir maior eficiéncia & administragao dos recursos, na ) : xﬁ}ﬁ%ﬁe
a flexibilidade conferida pela administrago individualizada permite formar
um composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,
seguranca e liquidez.

¢) A performance sera medida pela comparagio do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark alem da comparagao com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares {categoria e classe
e ativos)

d) Serdotratados de forma diferenciada os investimentos realizades em Fundos
de Investimentos Fechados e ativos gue possuam caréncia ou qualguer tipo
de mecanismo gue ndo permita o resgate dos recursos e credito desses em
conta corrente em prazo inferior a 5 dias. Sendo que alocagbes nesses
produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho Administrativo de forma
tempestiva e antes da referida aplicagac
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3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um
investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeire acs guais os recursos do RPPS
estarao expostos podemos enumerar:

+ Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndc honrar seus
COMpPromissos;

» Risco sistémico ou conjuntural: s80 os riscos que os sistemas econdmicos,
politico & social, impdem ao governao,

s+ Risco proprio; consiste no risco infrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ative pertencga;

¢ Risco de mercado & o risco de oscilacies de pregos do ativo;

» Risco de liguidez: também chamade risco financeiro. E conhecido pela falta de
condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercade secundario daquele
tipo de ativo,

» Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, & quando
da securitizagio de divida existe endosso por parte de terceiros  este tambem
fica sem liquidez,

« Risco legal: tipo de risco o gqual o ativo objeto do investimento esteja sueito &
interpelag@o judicial,

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a metrica do Valor
em Risco (Value-si-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda polencial maxima,
dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do IMP pode vir a
sofrer, dentro de um determinado intervala de confianga.

Dado que a metrica de VaR & aplicdvel somente em condigies normais de mercado,

serdo realizados testes de estresse que possibiltem avaliar. preventivamente, a7,

performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigbes m;gmés '3% oy
mercado, tais como crises e chogues econdmicos, Para isso, serdo Ju-[n'zad'qa dados |"'- !
'I|' ™

retrospectivos, além de projegdes macroecondmicas. m‘ . A
b \

=
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Indicadores de confianga seguem em alta nos Estados Unidos, Zona do Eure e China,
Isso sugere manutengio do crescimento econdmico nos proximos trimestres. Eventos
climéticos (furacdes) adiaram o debate sobre a politica fiscal nos Estados Unidos. Ainda
nos Estados Unidos, mesmo com a gradual recuperacio da inflagdo, o FED sinalizou

uma nova alta na taxa de juros em dezembro deste ano

Ma Europa

Az atengdes do mercado estardo voltadas para o andncio do novo programa de compra
de titulos do Banco Central. Incertezas geopoliticas ainda persistem no cenario. No
entanto, atribuimos baixa probabilidade de reversdo da tendéncia de recuperagdo da
economia global

. i -
CENARIO ECONOMICO BASIL

A economia brasileira tem apresentado dados mais sdlidos de recuperagao;

A taxa de desemprego ja esta em queda @ os ganhos de salarios em alta;
Os dados de crédito também tém apresentado melhora. As quedas da inadimpléncia e

das taxas de juros devem intensificar a expansao do crédite no segundo semestre;

Mo Brasil, o Banco Central manteve a flexibilizago da pelitica monetaria conforme o
esperado e indicou que devera moderar o ritme de corte nas proximas reunides. Como
esperado, o Banco Central (BC) reduziu a taxa Selic em 100 pontos base (p.b.) e ataxa
de juros basica atingiu B,25% ao ano {a.a.). O comunicado da decisdo indicou que caso
as condicfes nio se alterem, & em razdo do estagio do ciclo de flexibilizagao, o Copom
considera gue é adequado a redugio moderada no ritmo de corte da taxa de juros.
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Diante disso, avaliamos que o mais provavel & um corte de 75 p.b. na reunidc de
outubro. Na diregdo de sinalizar a continuidade no ciclo de corte de juros, o Relatorio
Trimestral de inflagdo (RTI) mostrou gue no cendric de mercado (Focus) para as
projecdes de cambio e Selic, o IPCA se situaria em 4,3% em 2018, 42% em 2015 &
4 1% em 2020. Portanto, nesse cendrio de mercado o IPCA se encontraria ligeiramente
abaixo da meta de inflaglo em 2018 (4,5%) e 2018 (4,25%). Vale notar que o cenario
de mercado considerado corresponde a uma Selic de 7% ao final de 2017 e 2018, e 8%
em 2019 e 2020. Em nossa andlise, o fato das projegdes de IPCA para 2018 e 2020 se
encontrarem ao redor da meta de inflacio, significa que o jura neutro nominal
considerado atualmente pelo Banco Central se situa proximo a 8% a.a. Mantemos a
visdo que o atual ciclo de corte de juros serd encerrado no patamar de 7% a.a. ao final Y
desse ano, mas reconhecemos que existe uma assimetria para baixo nesse ﬁu;ngruﬁﬂ %

diante das possiveis surpresas baixistas com os numeroes de inflagao

EXPECTATIVAS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

prmclpaln‘lranta nos médms} As taxas dos vencimentos :um:rf mﬁhérﬁﬁ% recuaram
significativamente. J& os vencimentos longos recuaram em menor medida, aumentando
a inclinagdo da curva.

A curva de juros real acompanhou a dinamica dos juros nominal, apresentando
fechamente maior nes vencimentes curtes @ médios (onde também temos concentradas
nossas posigbes ativas), fechando em menor medida nos vencimentos mais longos,
também apresentando ganho em relagio ac COI

Mo mercado local, os dados de inflagéo continuaram maostrando surpresas baixistas,
inclusive com a possibilidade de encerrar o ano abaixo do piso da meta de 3,0%. O
Banco Central do Brasil segue reduzindo a taxa basica de juros e, apds cortar a taxa
em 1.0% em setembro sinalizando moderagdo no ritmo de queda para a reuniao de
outubro.

Para outubro, levemente podera a posigio ativa tanto em prefixados (curto e medio
prazos) quanto em NTN-Bs (prazos intermediarios), considerando que ainda ha espaco

b
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para flexibilizagao da pofitica monetaria @ gue a taxa basica de juros podera ficar em um
patamar mais baixo por um periodo mais longo. As posigoes deverao comecar a ser

reduzidas a medida gue comegarmos a visualizar o fim do ciclo de corte de juros.
RENDA VARIAVEL

O indice |BrX teve mais um més de retorno expressivo, obtendo o quarfo mas
congseculive com retomo de +4 659%, acumulando valorizagdo de +24.258% no ano
+27 43% nos Gltimos 12 meses. O indice S&P 500 teve retomo de +2,02% no més,
acumulande +13,72% de valorizagdo no ano e +17,88% nos dltimos 12 meses (em
moeda original). O investidor estrangeirc aumentou sua exposicio em acbes brasileiras
em R$ 3,8 bilhfes no més, aumentando o saldo positivo para RS 14.7 bilhdes no ano.
O investidor institucional local reduziu sua exposigao em B3 1,0 bilhéo no més, voltando
a ter saldo negativo no ano de RS 0,5 bilhao.

Mo cenario externo, as bolsas em geral tiveram comportamento ascendente ac longo do
més, mesmo tendo diminuido seu impeto de valorizagdo apds sinalizagio de mais uma
alta de taxa de juros pelo FED até o fim do ano @ aumento da preocupacao da um novo
um conflito com a Coréia do Norte. Esses movimentos foram responsaveis também por
impactar a bolsa brasileira. O sincronismo do otimismo para o comportamento do PIB
em diversas regides do globo, combinado com taxas de juros ainda baixas e inflagao
sob controle, continuaram exercendo pressio positiva para os ativos de risco em geral,
em especial para os mercados de agoes de paises emergentes.

No mercado local, indicadores mais recentes centinuam confirmando recuperagdo

difundida de diversos setores da sconomia, com énfase para o setor de consumo. Essa
dinamica pode ser explicada pela baixa inflagio apresentada no passado, combinada

com perspectivas de juros baixos por um tempo razodvel, provocande uma
recomposico de renda as familias. Considerando a valorizagao expressiva da bolsa, a

gestdo permanece otimistas no medio e longo prazo, considerando no lado positivo n; N
aumento da atratividade da Renda Variavel pela queda da taxa real de juros, mmblr],gdﬂﬁ"*
com a baixa exposicio dos investidores locais. Por outro lado, o risco de nuuas.tﬁnsﬁes \

geopoliticas, a dificuldade do governo em implementar novas medidas- de ajuste das &iﬁa“
¥

contas publicas e o processo de retirada de estimulos pelo FED sa0 pnntns de atﬂq_t.‘.iﬂrﬂﬁ“
: T e :

para 05 proximas meses.

RUA TARQUINIO COBRA OLYNTHO, 63 - VILA PEREIRA - TELEFAX (19)3608.1121 / 36872512 - CEP 13720-000
SAD .LQEE DO RIO PARDO - SP - E-mail; imp_previdencia@uol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SAO JOSE DO RIO PARDO

A estratégia da gestdo @ intensificar a selefividade nos ativos, privilegianda empresas
com resultados importantes e com capacidade de se destacar neste processo de

recuparacio da econamia.

0 setor de Petroleo foi destaque de valorizagdo devido a perspectivas de aumento de
demanda da commodity. Os setores de Varejo e Educago também foram destaques,
dada a alta correlagao destes setores com o PIB. Os setores de Mineragao € Siderurgia
foram destaques negativos em fungdo do rali ja ocbservado e provavel fechamento de

capacidades industriais de ago na China, pela queda do prego internacienal do minério.

O setor de Energia Elétrica também foi destague devido a movimento de realizagio de

lucros e incertezas sobre o cendrio pelitico local.

5 Estratégia de Alocacdo dos Recursos Previdenciarios

5.1 Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Fixa
Y 2T POLITICA - Limites de’ | 0 .
: Lt APROVADA | Limite | Alocscdo | Estraiégia
. RENDAFIXA PELO | Resohugh (81, 00
et | CORow | ° | Posigho | )
ALM ATUAL
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 771, "a” ) o) ) ==}
| FI 100% titulos do TN = art. 7°, 1, ‘6" b W% | INAI8 | N
{ Op. Compromissadas com Titulos do TN —art. 7 I ik = X
| Fl Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa — art. 7°, |1 1 b b s
| FI Renda Fisa — art. 77, 1V paid e || AR | eTEN
| 20% - -
 Poupanga - art. 7%, V _
i FI e Direitos Creditirios - Aberto — art. 72, Vi i okl i i
| Fl em Direitos Creditorics - Fechado = art, 7°, WI1I, "a” % = ™
| FI Renda Fixa "Crédito Privado” — art. 7°, VI, "b" i ki ki
g
3 :
% S
N
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5.2 Faixas de Alocacao: Segmento Renda Variavel

: POLITICA MRS Che Lt
-~ RENDAVARIAVEL PELOT T | LLTR o i
A R A - ‘CONSELHO! | Bl |8 ot [iflucarho |
| ADM - posigio |
- Zhafid ATUAL
Fl Referenciados — arl. &* | 10% 2%, i 1,25%
Fl de Indices Referenciados em Acbes — art. 82, 1| 10% 20% 0 1%
Fl em Acdes — arl, 5% 1| 7.5% 15% 0| 07s%
Fl Multimercado abera — art, 82 1V 2,8% 5t i 1] 0,5%
Fl em Participacdies - Fechado — art. B° W o | ; -
FI Imobilidria - art 82 VI ;| . -

Responsavel certificado: Seguimento Renda Fixa/Variavel
Eduardo de Paula Marin — Diretor Financeiro — CPF 218,235 .278-33

Certificag@o: ANBIMA — Validade: 09/06/2020

6 Consideragdes do Comité de Investimento

O Comité de Investimento do Instituto Municipal de Previdéncla de S&o José do Rio
Pardo, cumprindo todas as normas estabelecidas pelo Ministério da Previdéncia Social,
mantem a posigao de investidor conservador, no horizonte do curto a medio prazo os

indicadores apresentados nesta situacio econdmica nacional, retrata gue a Renda Fixa

na gual a gestao do IMP detém 100% com seus investimentos e gue 98 851% sao

compostos de Titulos Pablicos Federais atrelados aos indices de inflagio e Selic, com

iss0 ira dificultar a rentabilidade para estes ativos em razio da queda do prémio pago

pelo investimentos. Desta maneira, a Politica de Investimento para o préximo ane, -

constara o seguimento Renda Variavel como alternativa de aplicagde financeira,

possibilitando buscar novos ativos que serd inevitdvel a elevacio do retorno agregande - \

também o grau de risco de mercado.

\

-.--' § Ia ey
)éq%qnut

A

P ﬁ""':""ﬁ. :'-;‘\‘wa.irﬁ
P

r A
M“ g T
- L . AT b
{ T o h P
L F=ii
|- g,;‘:'.."" ],'-.:l'

W ol

RUA TARQUINIO COBRA OLYNTHO, 69 - VILA PEREIRA - TELEFAX (19)3608.1121 / 3608.2312 - CEP 13720-000
SA0 JOSE DO RIO PARDO - SP - E-mail: imp.previdencia@uol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SAO JOSE DO RIO PARDO

7 Disposicoes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua EXBcuUgan, com
vistas 4 adegquacdo ao mercado ou a nova legislacio,

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social
& suas revistes deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior de supervisdo e deliberagio,
antes de sua implementagio efetiva,

As informacdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social
aos seus segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias, contados da data
de sua aprovagio observados os critérios estabelecidos pele Ministério da Previdéncia
Secial. (Fertaria MPS n®170 de 25/04/2012 art, 3. inciso VIII)

Sdo José do Rio Pardo, 23 de Qutubro de 2017,

Responsaveis pela elaboragéo Politica de
Investimento
Comité de Investimento

'. Le)
Fabiano Boaro de Sousa — Diretor Executive (\‘\

Eduardo de Paula Marin = Diretor Financeiro

Anténio Angelo de Andrade — Mambro el -

Heloisa Helena Ernesto — Membro

Sandra Maria Biaco Viana — Membro = oo oy e
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